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TURKIYE

TURKIYE’NIN iHRACATI 2024 YILINDA BiR ONCEKiI
YILA GORE %2,4 ORANINDA ARTTI

Turkiye’nin ihracati 2024 yilinda bir 6nceki yila gbdre %2,4 oraninda
artarak 261 milyar 855 milyon dolara yUkseldi. Ayni donemde ithalat ise
bir 6nceki yila gére %5 oraninda azalarak 344 milyar 20 milyon dolara
geriledi. ihracatin ithalati karsilama orani da %72,8 oranina yUkseldi.
TUrkiye’nin 2024 yili boyunca en ¢ok ihracat yaptigi GUlke 20 milyar 434
milyon dolarlik ihracatla Almanya olurken, ikinci sirada 16 milyar 349
milyon dolarlik ihracatla Amerika yer aldi. ithalatta ise birinci sirada
enerji etkisiyle birlikte Rusya yer aldi.

TURKIYE’NIN CELIK iIHRACATI BiR NCEKI YILA
GORE %17,7 ORANINDA ARTTI

2024 yilinda Turkiye'nin yaptigi ¢gelik ihracati bir dnceki yila gére %17,7
oraninda artarak 9,7 milyar dolara yUkselirken ithalat bir &nceki yila
goére %9,9 oraninda azalarak 13,2 milyar dolara geriledi. Ham celik
Uretimi 2024 yilinda bir énceki yila gbre %9,4 oraninda artarak 36,9
milyon tona yUkseldi. Sektdr 2024 yilinda cari acik vermeye devam etse
de cari agigin azalmasi sektdre yonelik olumlu beklentileri glc¢lendirdi.
llerleyen dénemde celik sektdriinde cari fazla durumuna gegilmesi
bekleniyor.

VADELI MEVDUAT HESAPLARINA UYGULANAN
STOPAJ ORANLARI ARTTIRILDI

Hazine ve Maliye Bakanligi'nin vergi gelirlerinde farklilagsmaya
gitmeye galismasinin agiklanmasindan itibaren mevduat ve yatirm
fonlarina yapilan yatirimlarda stopaj Urlnlerinde degisiklige gidildi.
KMH faizlerinin zirvede oldudu dénemde ¢ok kazanandan daha fazla
vergi alinmasi amaciyla vadeli mevduat hesaplarina 6denecek
tevkifat oranlari 6 aya kadar %15, 1 yildan uzun vadeli hesaplarda %10
seviyesine yUkseltildi. Faiz indirim sUreciyle birlikte stopajlarda
yasanan artis faiz indirimi slGrecini destekleyici bir rol oynuyor.



TURKIYE

FITCH RATINGS TURKIYE’NiIN KREDi NOTUNU BB-
SEVIYESINDE SABIT TUTTU

Uluslararasi Kredi Derecelendirme Kurulusu Fitch Ratings, TUrkiye’nin
kredi notunu BB- olarak sabit tuttu. GorinUmuidn de duragan oldugu
aciklandi. TCMB’nin son iki toplantisinda yaptid1 250 baz faiz
indirimlerinin devam etmesinin, enflasyonun dismesi konusunda guc¢lu
bulgularin olmamasinin ve dis likidite yasanan sorunlarin bu kararda
etkili oldugu belirtildi. Bu duruma karsin TCMB rezervlerinin artmaya
devam etmesi olumsuz beklentilerinin artmasinda etkili oldu. ilerleyen
dénemde rezervlerin artis trendini sUrdUrmesiyle birlikte rating
notlarinin da artmasi bekleniyor.

TURKIYE EKONOMIK GUVEN ENDEKSi OCAK
AYINDA 99,7 SEVIYESINE YUKSELDI

TUrkiye Ekonomik GUven Endeksi Ocak ayinda 99,7 seviyesine
yUkselerek yeni zirvesini gordud. Ekonomik GlUven Endeksi bir 6nceki
senenin Aralik ayinda 98,8 seviyesiyle zirveye ulasmisti. Endeks 100 baz
seviyesinin altinda olsa da artis trendini devam ettirmesi TUrkiye
ekonomisine yonelik olumlu beklentileri guclendirdi. Endeksin artisinda
TUrkiye ekonomisi agisindan dnemli bir sektdr olan hizmetler sektdri
endeksinde yasanan %2,5 oranindaki artis etkili oldu. TCMB’nin faiz
indirim politikasinin devam etmesiyle birlikte endeksin ilerleyen
ddénemlerde 100 baz seviyesinin Ustinl gbrmesi bekleniyor.

ISTANBUL’DA AYLIK ENFLASYON OCAK AYINDA
%5,16 ORANINDA ARTIS GOSTERDI

istanbul Ticaret Odasi(ITO), istanbul TUketici Fiyat Endeksini
acikladi. istanbul’da tiketici fiyatlari Ocak ayinda aylik bazda %5,16
oraninda artarken, yillik bazda %48,40 oraninda artis gésterdi. ITO
Toptan Esya Fiyatlari Endeksi de ayni dénemde aylik bazda %2,83
oraninda artarken, yillik bazda %51,13 oraninda artis gdsterdi.
Sektorel bazda aylik bazda en ¢ok artis %18,82 oraninda artis ile
ulasim maliyetlerinde goruldu. Yil gegisi zamlari bu artista etkili
oldu. Benzin fiyatlari ayni donemde gbrece yatay bir seyir izliyordu.




AVRUPA

ALMANYA’DA ENFLASYON OCAK AYINDA YILLIK
BAZDA %2,3 ORANINDA ARTIS GOSTERDI

Almanya’da tUketici fiyatlari Ocak ayinda yillik bazda %2,3 oraninda
artig gosterdi. Yillik enflasyon bir dnceki ay %2,6 seviyesine
yUkselmisti. Piyasa beklentisi Ocak ayinda da bu artisin devam
edecegi ydbnundeydi. Aylik bazda enflasyon ise %0,2 oraninda artis
gosterdi. Enflasyonda yasanan gerilemede enerji fiyatlarinin %1,6
oraninda azalmasi dnemli rol oynadi. Pandemi sonrasi artan
enflasyon Ukrayna-Rusya savasiyla birlikte enerji fiyatlarinin
artmasiyla gift hanelere yUkselmisti. Bahar aylarina yakinlasildigi
dénemde enerji maliyetlerinin azalmasi enflasyonun seyri agisindan
olumlu beklentileri gliglendirdi.

FRANSA’DA ENFLASYON OCAK AYINDA YILLIK
BAZDA /1,8 ORANINDA ARTIS GOSTERDI

Fransa’da tUketici fiyatlari Ocak ayinda yillik bazda %1,8 oraninda
artis gosterdi. Yillik bazda bir 6nceki aya gdre enflasyonda artig
gorulmezken beklentiler yillik bazda artisin %1,9 oraninda olacag!
yonlndeydi. Enflasyonun yavaslamasinda bir dnceki yilda yukari
yonlU baskilarin yogun oldudu hizmetler sektédrinde gorilen
gerileme etkili oldu. ilgili ddnemde enerji fiyatlari artmasina karsin
hizmetler sektdrindeki gerilemenin devam etmesi enflasyonun
gelecek seyri acisindan da olumlu beklentileri guglendirdi.

EURO BOLGESI 2024 YILINDA BiR ONCEKiI YILA
GORE %0,9 ORANINDA BUYUDU

Euro Bdlgesi GSYH 2024 yilinin son ¢geyreginde bir 6nceki ceyrege
gore degisiklik gostermedi. Yillik bazda bUydme orani ise %0,9
oraninda gercgeklesti. Piyasa beklentisi Euro Bolgesi GSYH’sinin
ceyreklik bazda %0,1 oraninda artmasi yonundeydi. GSYH’nin
azalmasinda irlanda ekonomisinde yasanan %1,3’lUk daralmanin
yaninda en buyUk ekonomi olan Almanya’da yasanan %0,2 oraninda
daralma 6nemli derecede etkKili oldu. Almanya ekonomisinin bir slre
daha bu seyirde devam etmesinin beklenmesi Euro Bélgesi bUyUmesi
konusundaki olumsuz beklentileri gliclendirdi.




AMERIKA

FED POLITiKA FAiZINi %4,25-4,50 ARALIGINDA
SABIT TUTARAK iNDiRIME GIiTMEDI

Amerika Merkez BankasI(FED), politika faizini beklentilere paralel
olacak sekilde %4,25-%4,50 oraninda sabit tuttu. FED son Ug¢
toplantida faizleri indirmisti. Bu duruma karsin Amerika’da fiyatlarin
henlz istenen seviyeye dismemesi FED’in indirim slrecinde
temkinli durmasi gerektigini disUnen Kisilerin sayisini arttirdi.
Trump’in FED’e yonelik kullandigi sert ifadeler ise faiz politikasi
konusundaki belirsizlikleri arttirdi. FED’in enflasyon artisi
durumunda faiz artisi konusunda ne 6l¢glde hareket edecedi
konusundaki olumsuz beklentiler de son dénemde artis gdsterdi.

TRUMP, FED’IN ENFLASYONU DUSURMEDE
BASARISIZ OLDUGUNU AGIKLADI

Amerika Baskani Donald Trump, enflasyonun istenen seviyeye
dismemesinin sorumlusu olarak FED’i g&sterdi. Enflasyonun
artmasinda FED Baskani Powell’'in sebep oldugunu sdyleyen Trump,
dUsUremedikleri enflasyonu kendisinin dustrecegdini agikladi.
FED’in; DEI, cinsiyet ideolojisi, sahte iklim degisiklidi gibi konularla
ugrasmaktan enflasyona odaklanamadigini da ekleyen Trump’in
ekonomide enflasyonu dlslUrmekten daha fazlasini yapacagini
acikladl. illerleyen dénemde FED’in faizleri gelinen seviyede sabit
tutmasi bekleniyordu.

AMERIKA QEKiRDEK ENFLASYON ORANI ARALIK
AYINDA AYLIK BAZDA %0,2 ORANINDA ARTTI

Amerika’da, FED’in politika faizi kararinda dikkatle inceledigi
cekirdek PCE Orani Aralik ayinda bir dnceki aya gére %$0,2 oraninda
artis gosterdi. Piyasa beklentisine paralel gelen oran enflasyonda
bozucu bir negatif seyrin yasanmadigini gdsteren dnemli bir veri
oldu. ilgili dénemde kisisel gelirler ise bir énceki aya gére %0,4
oraninda artis gosterdi. Piyasa beklentisine paralel gelen kisisel
gelir artisi bir dnceki ay %0,3 oraninda gergeklesmisti.




KURESEL GELISMELER

JAPONYA’DA QEKiRDEK ENFLASYON ARALIK
AYINDA %1,9 ORANINDA ARTIS GOSTERDI

Japonya’da cekirdek enflasyon Aralik ayinda yillik bazda %1,9 oraninda
artis gosterdi. Bu gelen veriyle birlikte cekirdek enflasyon son alti ayin
en ylUksek seviyesine ulasmis oldu. ilgili dénemde Japonya’'nin sanayi
Uretimiise %0,3 oraninda artis godsterdi. Japonya’da enflasyon piyasa
beklentisinin Ustlnde gelirken, sanayi Uretimi beklentisi piyasa
beklentisine paralel sekilde gerceklesti. Japonya’da perakende satiglar
ise yillik bazda %3,7 oraninda artis gdsterdi. Enflasyon, satiglar ve
Uretimin artmasi Japonya ekonomik blUyUmesinin artacagi yéonindeki
beklentileri glc¢lendirdi.

CIN’DEKi SANAYi SIRKETLERININ KARLARI 2024
YILINDA %3,3 ORANINDA AZALDI

Cin’deki sanayi sirketlerinin k&rlari 2024 yilinin son ayinda yasanan
toparlanmaya ragmen yillik bazda %3,3 oraninda geriledi. Cin Ulusal
Istatistik BUrosu’nun yaptigi agiklamaya gore sanayi sirketlerinin yillik
cirosu 20 milyon yuanin Ustlnde olan sanayi sirketlerinin toplam kari
7,43 trilyon yuana geriledi. Cin hGkUmeti bir sGredir ekonomideki
durgunlugun azalmasi icin destek paketleri acikliyordu. Yillik karlarin
azalmasinda bu paketlerin ekonomiye henlz etki etmemesi de etkili
oldu. ilerleyen dénemde Cin ekonomisinin bUylime patikasini devam
ettirmesi bekleniyor.

JAPONYA’DA TUKETICi GUVEN ENDEKSI 35,2
SEVIYESINE GERILEDI

Japonya’da tUketici glven endeksi 2025 yilinin ilk ayinda 35,2
seviyesine geriledi. Bu veriyle birlikte endeks Eylul 2023’ten itibaren
gerceklesen en dUsUk seviyesini gormus oldu. Ayni dénemde gelir
artisi endeksi de 0,3 puan azalarak 39,9 seviyesine geriledi.
Japonya’nin faiz artislarina gitmesi, Cin’deki durgunlasma, Trump ile
birlikte tarifelere zam gelecedi yonindeki beklentiler endeksin
gerilemesinde etkili oldu. ilerleyen dénemde Japonya’nin benzer
sorunlari yasamaya devam etmesi guclu bir ihtimal olarak gorultyor.



