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TURKIYE

TURKIYE’NiN iHRACATI TEMMUZ AYINDA 25
MIiLYAR DOLARA YUKSELDI

TUrkiye'nin ihracati Temmuz ayinda 25 milyar dolara yUkselerek
cumhuriyet tarihinin rekorunu kirdi. Ocak-Temmuz arasi
ddbnemde yapilan ihracat da 156 milyar dolara yUkseldi.
TUrkiye'nin dis ticaret acigi da Temmuz ayinda bir énceki yilin
ayni dénemine gore %12,1 oraninda azalarak 6,4 milyar dolara
geriledi. Bu gelen verilerle birlikte Turkiye ekonomisi hakkindaki
olumlu dUsunceler glglenmis oldu.

iISTANBUL’DA TUKETICi FIYATLARI TEMMUZ
AYINDA %2,62 ORANINDA ARTIS GOSTERDI

Istanbul’da tiketici fiyatlarinda yasanan dénisimu ve
perakende fiyatlarinin seyrini gésteren iTO istanbul Tiketici
Fiyat Endeksi Temmuz ayinda aylik bazda %2,62 oraninda artis
gosterdi. Endeks, yillik bazda ise %42,48 oraninda artis
gosterdi. istanbul’da sektdrel bazda en yUksek artis aylik
%8,08 oraninda artisla saglik harcamalarinda yasanirken,
ikinci sirada %6,39 oraninda artis ile konut harcamalari grubu
yer aldi.

TCMB BRUT REZERVLERI 3,2 MiLYAR DOLAR
ARTISLA 171,8 MILYAR DOLARA YUKSELDI

TUrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin (TCMB) brut rezervleri
25 Temmuz ile biten haftada bir é&nceki haftaya gére 3,2
milyar dolar artarak 171,8 milyar dolara yUkseldi. ilgili haftada
net rezervler de bir 6nceki haftaya goére 1,7 milyar dolar
artarak 64,5 milyar dolara yUkseldi. Swap hari¢ net rezervler
de 2,4 milyar dolar artarak 46,7 milyar dolara yukseldi.
TCMB’nin faiz indirimlerine basladigi dénemde rezervlerin
artmasi 6demeler dengesi acisindan buUyuk énem tasiyor.




TURKIYE

TURKIYE’DE BANKACILIK SEKTORU YILLIK
BAZDA %19,4 ORANINDA KAR ACIKLADI

Bankacilik Denetleme ve DUzenleme Kurulu (BDDK) verilerine
gbdre Turkiye’de bankacilik sektoérdnun net kéri 2025 yilinin
ikinci ceyreginde yillik 34 milyar TL artarak 206,3 milyar TL
seviyesine yUkseldi. Bankacilik sektordnun yillik bazda net kari
da %19,4 oraninda artarak 96 milyar TL seviyesine yUkseldi.
Bankacilik sektdorinun aktif bUyUGkligu de 2024 yilinin son
ayina goére 7 trilyon 9 milyar 323 milyon TL artarak 39 trilyon
666 milyar 557 milyon TL’ye yUkseldi. ilgili dénemde kredilerin
takibe donUsim orani ise %2,12 seviyesine yUkseldi.

TURKIYE’DE i$SIZLIK ORANI 0,2 PUAN ARTISLA
%8,6 SEVIYESINE YUKSELDI

Tdrkiye’de mevsimsel etkilerden arindirilmis issizlik orani 0,2
puan artarak %8,6 seviyesine yuUkseldi. Genc issizlik de ayni
dbnemde 0,6 puan artarak %32,9 seviyesine yUkseldi. Bu
gelen veriyle birlikte geng issizlik orani tarihi zirvesini gormus
oldu. 15 yas ve UstU olan Kisilerde issiz sayisi ise Haziran
ayinda bir 6nceki aya goére 52 bin Kisi artarak 3 milyon 47 bin
kisiye yUkseldi. issizlik oraninin artisinda TCMB’nin uzun
sUredir uygulamakta oldugu fahis faiz politikasi 6nemli rol
oynadil.

TURKIYE’DE IMALAT PMI ENDEKSi TEMMUZ
AYINDA 45,9 SEVIYESINDE OLUSTU

TUrkiye’de imalat PMI endeksi Temmuz ayinda 45,9 seviyesine
geriledi. Bu gelen veriyle birlikte Ekim 2024 tarihinden itibaren
aylik bazda en belirgin yavaslama yasanirken, imalat sanayi
16.ay Ust Uste bozulma egdilimini devam ettirmis oldu. imalat
PMI endeksinin dismesinde musteri talebinde yasanan
gerileme etkili olurken, imalatgilarin Uretimlerini azaltmaya
baslamasi uzun vadeli toparlama agisindan olumsuz
beklentileri guclendirdi.



AVRUPA

EURO BOLGESI’NDE ENFLASYON TEMMUZ
AYINDA YILLIK BAZDA %2 ORANINDA ARTTI

Euro Bolgesi’nde enflasyon Temmuz ayinda yillik bazda %2
oraninda artis gosterdi. Piyasa beklentisi olan %2,1
seviyesinin altinda gelen enflasyon orani, enflasyonla
mucadelenin bdlge genelinde zaferle sonucglandigi
yonundeki beklentileri guglendirdi. Cekirdek enflasyon da
ayni dénemde %2,3 oraninda artti. ilerleyen dénemde
faizlerin gerilemesiyle birlikte enflasyonun bu seviyelerde
sabit kalmasi bekleniyor.

INGILTERE’DE MAGAZA FiYATLARI TEMMUZ
AYINDA %0,7 ORANINDA ARTIS GOSTERDI

ingiltere’de magaza fiyatlari Temmuz ayinda yillik bazda %0,7
oraninda artis gostererek Nisan 2024 tarihinden itibaren aylik
olarak en yUksek artis oranini yakalamis oldu. Haziran ayinda
magaza fiyatlari %0,4 oraninda artis gdstermisti. Magaza
fiyatlarinin artisinda gida fiyatlarinda yillik bazda yasanan
%4,0 oraninda artis etkili oldu. Gida fiyatlari Subat 2024
tarihinden itibaren en yUksek aylik artisini yasamis oldu.
ilerleyen ddnemde magaza fiyatlarinin artis géstermeye
devam etmesi bekleniyor.

EURO BOLGESI’NDE iMALAT SANAYi PMI
ENDEKSI 49,8 SEVIYESINE YUKSELDI

Euro Bolgesi’nde imalat sanayi PMI endeksi Temmuz ayinda
49,8 puan seviyesine yukselerek, 50 baz puan seviyesine
yaklasti. Euro Bolgesi'nde imalat sanayi, Ukrayna-Rusya
savasl sonrasinda dalgali bir seyir izlemeye baslamisti. Artan
enflasyona karsi uygulanan yédntemler ise imalat sanayisinde
negatif bir trend olusturmustu. ilerleyen dénemde imalat
sanayinin artis trendine donus yapmasi bekleniyor.




AMERIKA

wmonnan

AMERIKA EKONOMISIi 2025 YILININ iKiNCi
CEYREGINDE %3 ORANINDA BUYUDU

Amerika ekonomisi 2025 yilinin ikinci ceyreginde
yilliklandirilmis bazda %3 oraninda blUyudu. Amerika
ekonomisinde yasanan sorunlara ragmen ceyreksel bazda
blyUme piyasa tarafindan olumlu karsilandi. Amerika’da
kisisel tiketim harcamalari beklentilerin altinda %1,4
oraninda artarken, net ihracatta yasanan artigsin ekonomiye
katkisi 5 puan seviyesinde gerceklesti. Trump, gelen verinin
cok olumlu oldugunu belirtirken, FED’in bu sUreci bozmadan
faiz indirim sUrecine baslamasi gerektigini aciklamalarina
ekledi.

AMERIKA’DA TARIM DISI iSTIHDAM TEMMUZ
AYINDA 73 BiN KiSi ARTTIRDI

Amerika’da tarim digi istihdam Temmuz ayinda bir 6nceki aya
gore 73 bin kisi artis gésterdi. Piyasa beklentisi Amerika’'da
tarim disi istihdamin 104 bin kisi artacagi yonindeydi. Bu
gelen veriyle birlikte tarim disgi istihdam pandeminin
basladigi yil olan 2020 senesinden itibaren yasanan en
yUksek gerilemeyi gérdl. Amerika’da issizlik orani ise %4,2
seviyesinde sabit kaldi. Amerika’da istihdam artisinin zayif
olmasi FED’in faiz indirimi yapacagi yonundeki beklentileri
arttirdi.

FED UYELERI FAiZ INDIiRIMLERIi KONUSUNDA
FARKLI GORUSLER BILDIRIYOR

Amerika Merkez Bankasi(FED) Denetimden Sorumlu Baskan
Yardimcisi Michelle Bowman ile Yéonetim Kurulu Uyesi
Christopher Waller, bu hafta gergeklesen toplantida faiz
indirimi yapilmasi konusunda serh dustUklerini belirtirken,
bunun temel nedeni olarak is glcuU piyasasinda son ddénemde
yasanan daralmalarin sorumlu oldugunu eklediler. FED’in
mevcut temkinli tavrinin ekonomiye zarar verme riskKi
oldugunu soyleyen Bowman ve Waller, faiz indirimleriyle
ekonominin rahatlamasi gerektigini bildirdiler.



KURESEL GELISMELER

JAPONYA’DA PERAKENDE SATISLAR
HAZIRAN AYINDA %2 ORANINDA ARTTI

Japonya’da perakende satigslar Haziran ayinda yillik bazda %2
oraninda bUyUyerek, piyasa beklentisinin Ustinde gerceklesti.
Piyasa beklentisi, perakende satislarin %1,8 seviyesinde
gerceklesecegi ydnindeydi. Sanayi Uretimi de Haziran ayinda
aylik bazda %1,7 oraninda bUyudu. Piyasa beklentisi sanayi
Uretiminin %0,8 oraninda kig¢Ulmesini bekliyordu. Japonya’'da
tarife slreci olumsuz etkilenen sanayi Uretiminin iki aylik
daralma sonrasinda tekrardan blUyUmesi, BOJ'un faiz artisi
konusunda elini gucglendirdi.

IMF KURESEL EKONOMIiK BUYUME TAHMININi
%3 SEVIYESINE YUKSELTTI

Uluslararasi Para Fonu (IMF), kuresel ekonomik blyime
tahminini 2025 yil igin %3, 2026 yili igin %3,1 seviyesine
cikarttigini agikladi. Dinya ekonomisine iliskin bUyUme
tahmininde yukari yonll tahminin nedeni olarak yuksek gumruidk
vergilerinden &tUru &ne cekilen taleplerin etkili oldugu
belirtildi. Bu durumun yaninda Amerika’nin bdyume trendini
sUurdurmesinin de kuresel ekonomik blUyUmeyi strukleyici bir
etkisinin oldugu bildirildi.

JAPONYA MERKEZ BANKASI GECELIK FAiz
ORANINI %0,5 SEVIYESINDE SABIT TUTTU

Japonya Merkez Bankasi (BOJ), gecelik faiz oranini %0,5
oraninda sabit tutacaklarini acikladi. Kararin oybirligiyle
alindigini belirten banka, Amerika’nin gimrUk vergilerini
arttirmasi ve enflasyon artisi gibi gdstergelerin detaylica takip
edildigini sdyleyerek bu durumlarin sonucunda faiz artisina
gidebileceklerini acikladi. Bankanin enflasyon tahminini de
yUkseltmesiilerleyen toplantilarda faiz artisi yapacagi
yonundeki beklentileri arttirdi.



