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TURKIYE

TURKIYE’'DE ENFLASYON OCAK AYINDA AYLIK
BAZDA 75,03 ORANINDA ARTIS GOSTERDI

Turkiye’de TUFE Orani Ocak ayinda aylik bazda %5,03 oraninda artis
gostererek aylik enflasyonda azalis trendine son verdi. Enflasyonun
villik bazda artis orani ise %42,12 seviyesine geriledi. Ana harcama
gruplarina bakildiginda en yUksek aylik artis %23,57 oraninda artis ile
sadlik sektérinde gerceklesti. ikinci sirada aylik bazda %7,66 oraninda
artis ile mal ve hizmetler sektdrinde yasanan artiglar yer aldi. Endekste
hesaplanan basliklardan 126 tanesinde artis gérulUrken, 13 baslikta
azalma gerceklesti. Piyasa beklentisinin Ustinde gelen aylik enflasyon
artisinda vergi artiglari da énemli derecede etkili oldu.

TURKIYE’DE UFE ORANI OCAK AYINDA AYLIK
BAZDA %3,06 ORANINDA ARTIS GOSTERDI

Turkiye’de UFE Orani aylik bazda %3,06 oraninda artis gdsterirken, yillik
bazda artis %27,20 seviyesinde gerceklesti. Sektdrel bazda bakildiginda
en ¢ok artis aylik bazda %16,84 oraninda artis ile su temininde
gerceklesti. imalat sektérinde de aylik bazda %3,25 oraninda artis
gerceklesti. Bu gelen veriyle birlikte Uretici fiyatlarini tiketici
fiyatlarinin 1,5 yildir altinda gerceklesmis oldu. ilerleyen dénemde de
Uretici fiyatlarinin bu seviyelerde gerceklesmesi bekleniyor.
Enflasyonun uzun vadeli seyriigin Uretici fiyatlarinin dUsUklGgu dnem
taslyor.

TURKIYE’'DE HAZINE NAKIT DENGESiIi OCAK
AYINDA 204,9 MILYAR TL ACIK VERDI

TUrkiye’de hazine nakit dengesi Ocak ayinda 204,9 milyar TL acik
verdi. Bir dnceki yil hazine nakit dengesi 324 milyar TL agik vermisti.
Ocak ayinda hazinenin nakit gelirleri Q44 milyar 892 milyon lira
olurken, faiz disi giderler 999 milyar 1 milyon lira seviyesinde
gercgeklesti. ilgili dénemde faiz giderleri ise 154 milyar 581 milyon
liraya yUkseldi. ilerleyen dénemde TCMB’nin faizleri indirmesiyle
birlikte faiz giderlerinin de azalmasi bekleniyor. Kamuda alinan
tasarruf tedbirlerinin de faiz disi giderlerin azalmasinda etkili olmasi
bekleniyor.



TURKIYE

DEPREM BOLGESINDE iSTIHDAM EDILEN ISCi
SAYISI DEPREM ONCESI SEVIYEYi GECTI

6 Subat 2023 tarihinde yasanan yikici depremlerin etkiledigi 11 ilde
istihdam edilen isci sayisi Kasim 2024’te 1 milyon 936 bin kisiye yUkseldi.
Bu gelen veriyle birlikte is¢i sayisi deprem dncesi ddénemde istihdam
edilen is¢i sayisinin Ustdne ¢ikmis oldu. Deprem bdlgesinin ihracati da
yUkseldi. 2022 yilinda 20,5 milyar dolar olan deprem bdlgesi ihracat
rakami 2023 yilinda 18,2 milyar dolara gerilemisti. 2024 yilinda ihracat
19,2 milyar dolara yUkseldi. Bolgede ihracati en ¢ok artan il yillik bazda
%34,7 oraninda artis ile Hatay oldu. Adana ve Sanliurfa’nin ihracati da
deprem 6ncesi ddonemin Ustlne ¢ikti. Hatay, TUrkiye’de en ¢gok ihracat
yapilan 10.sehir oldu. Deprem sonrasinda 16.siraya gerileyen Hatay’in
tekrardan eski seviyesini yakalamasi bdlge ekonomisinin toparlanma
seviyesini gdsteren dnemli bir veri olarak kayitlara gegti.

TCMB 2025 YILI ENFLASYON TAHMININI %24
ORANINA REVIZE ETTI

TUrkiye Cumhuriyet Merkez BankasI(TCMB) Baskani Fatih Karahan, 2025
yilinin ilk enflasyon raporu sunumunu yapti. TCMB, 2025 yil sonu
enflasyon beklentisi yeni yilin ilk toplantisinda %21 seviyesinden %24
seviyesine yUkseltti. TCMB Basgkani Fatih Karahan enflasyonda yasanan
gerilemeyle birlikte faizlerde de indirme gittiklerini belirtirken bu
indirimlerin enflasyonla uyumlu sekilde yapildigini gerekli sikiligin
korunmaya devam edildigini agikladi. Karahan, faiz indirimleri i¢in her
toplantida durum dederlendirilerek yapilacagini sdylerken otopilotta
olmadiklarini ekledi. ilerleyen dénemde enflasyonun faiz indirimleriyle
birlikte daha da gerilemesi bekleniyor.

TARIM VE ORMAN BAKANLIGI CIFTCILERE 2
MILYAR DOLARI ASAN YARDIMDA BULUNACAK

Tarim ve Orman Bakanhgdi, ¢iftgilere 2 milyar 164 milyon liralik tarim
destedinde bulunulacadini acikladi. Destegin 1 milyar 997 milyon
liralik kismi hububat igin olurken, 94 milyon 29 bin liralik kisminin
lisansli depoculuk icin yapilacagi belirtildi. Hububat destegi
Aksaray, Eskisehir, Bursa gibiiller i¢cin yapilacak. Tarima verilen
destek Ulkenin ihracati agisindan da énemli rol oynuyor. Ozellikle
Suriye’de yasanan rejim degisikligiyle birlikte bu bdlgeye dogru
olacak ihracatin artmasi Ulke ekonomisi agisindan da bUyUk
avantajlar dogurma potansiyeli tasgiyor.




AVRUPA

ALMANYA’NIN iIHRACATI ARALIK AYINDA %2,9
ORANINDA ARTIS GOSTERDI

Almanya’nin ihracati Aralik 2024’te bir dnceki aya gére %2,9
oraninda artarak 131,7 milyar euroya yUkseldi. Piyasa beklentisi
ihracatin %0,6 oraninda gerileyecegi yénindeydi. ithalat ise ayni
dénemde %2,1 oraninda artarak 111,1 milyar euroya yuUkseldi.
Almanya’da Aralik ayi ihracatinin 72,4 milyar euroluk kismi Avrupa
Birligi Glkelerine yapilirken 57 milyar euroluk kismi Avrupa Birligi
Ulkelerinin disindaki Ulkelere gercgeklesti. Birlesik Krallik’a ihracat
%6,6 oraninda azalarak 6,7 milyar euroya geriledi.

INGILTERE MERKEZ BANKASI POLITIiKA FAIZziNi
25 BAZ PUAN DUSURDU

ingiltere Merkez Bankasi(BoE), politika faizini 25 baz puan disUrerek
%4,5 seviyesine indirdi. AQustos ayindan itibaren UglncU kez faiz
indirime giden banka bu indirimden bir é&nceki faiz indirimini Kasim
ayl toplantisinda gercgeklestirmisti. Para Politikasi Kurulu
toplantisinda @ Gyenin 7’si 25 baz puan indirimi ydoninde oy
kullanirken, 2 Gye 50 baz puan faiz indirimi yapilmasi yéninde oy
kullandi. BoE, ingiltere’nin 2025 yili icin 6ngdérdigu %1,5 oraninda
bUyUme orani tahminini de %0,75 seviyesine geriletti. Bankanin
ilerleyen donemde de faiz indirimlerine devam etmesi bekleniyor.

EURO BOLGESI PERAKENDE SATISLAR 2024
YILINDA YILLIK BAZDA %1,9 ORANINDA ARTTI

Euro Bdlgesi perakende satiglar 2024 yilinin Aralik ayinda bir énceki
aya gore %0,2 oraninda gerileme gosterdi. Perakende satiglar yillik
bazda ise %1,9 oraninda artis gdsterdi. Aylik bazda perakende
satislarda en ¢cok azalma goérulen Ulke %2,2 oraninda azalma ile
Slovenya olurken, ikinci sirada %1,6 oraninda azalma ile Almanya yer
aldi. En fazla artis ise %8,2 oraninda artis ile Slovakya’da gerceklesti.
ikinci sirada da %2,1 oraninda artis ile Finlandiya yer aldi. Perakende
satiglarin distsinde Almanya’nin etkili olmasi bélge ekonomisine
yonelik olumsuz gdrisleri arttirdi. ilerleyen dénemde perakende
satislarin artis trendine donmesi beklenmiyor.



AMERIKA

FED ENFLASYONDA %2 ENFLASYON HEDEFININ
DEVAM ETTIGIiNi ACIKLADI

Amerika Merkez BankasI(FED)’in, Amerika Kongresi icin hazirladigi
Para Politikasi Raporu’nun Subat sayisi yayimlandi. FED raporunda,
enflasyonda ana hedef olan %2 oraninda suUrekli kalim gerceklesene
kadar siki para politikasi uygulanacagini belirtilirken gelen verilerin
enflasyonda dlsUsu gosterdigini ekledi. Bu duruma karsin hentz
istenen seviyede bir gerileme goruldigu belirtilen raporda
mortgage faiz oranlarinin hala yUksek oldudu raporda belirtilen
baska bir husus oldu. FED raporunda, enflasyonu dusUrme
konusunda israrci oldugunu gorUtlirken Amerika Baskani Trump’in
faiz indirimlerine devam edilmesi gerektigi konusundaki
aciklamalari para politikasindaki belirsizlikleri arttiriyor.

AMERIKA’DA TUKETICi KREDILERiI ARALIK
AYINDA 40,8 MILYAR DOLAR ARTIS GOSTERDI

Amerika’da tUketici kredileri Aralik 2024’te bir énceki aya gore 40,8
milyar dolar artarak 5 trilyon 145,5 milyar dolar seviyesine yUkseldi.
Piyasa beklentisi artisin 17,7 milyar dolar seviyelerinde artmasi
yonUndeydi. TUketici kredileri Kasim 2024’te bir &nceki aya gére 5,4
milyar dolar azalmisti. TUketici kredileri bu gelen veriyle birlikte
aylik bazda %2,4 oraninda artis géstermis oldu. Bu durum yillik
enflasyon orani seviyelerinde kredi artisi yasandigini gosteriyor.
Amerika’da, FED’in faiz indirimlerine devam etmesi durumunda
tUketici kredilerinde de artis gortlmesi bekleniyor.

AMERIKA’DA TUKETICi GUVEN ENDEKSi SUBAT
AYINDA 3,3 PUAN AZALDI

Amerika’da Michigan Universitesi tarafindan élctlen Tuketici Gaven
Endeksi Subat ayinda bir 6nceki aya gore 3,3 puan azalarak 67,8
seviyesine geriledi. Piyasa beklentisi endeksin 71,9 seviyelerinde
olacagini 6ngdriyordu. Bu gelen veriyle birlikte Amerika’da tUketici
glveni Temmuz 2024’ten bu yana en dUsUk seviyesine inmis oldu.
Amerikalilarin buglinin ekonomik durumuna iligskin distncelerini
gbsteren Mevcut Ekonomik Kosullar Endeksi de Subat ayinda bir
onceki aya gore 5,3 puan azalarak 68,7 seviyesine geriledi.




KURESEL GELISMELER

RUSYA’DA SIFIR OTOMOBIL SATISLARI 2024
YILINDA %11 ORANINDA ARTIS GOSTERDI

Rusya’da sifir otomobil satigslari Ocak ayinda bir &nceki yilin ayni
dénemine gbére %11 oraninda artis gdstererek 89 bin seviyesine
yUkseldi. En ¢ok sifir otomobil satigi yapilan firma Lada oldu. Cinli
otomobil sirketlerinin de satilan arabalarda artis gergeklestirdigi
goérildu. Rusya’nin otomotiv sektdrinde 2022 yilina kadar lider
durumda olan Batili firmalar, Ukrayna-Rusya savasiyla birlikte Ulke
ekonomisinden cekildiklerini aciklamislardi. 2022’den itibaren durma
noktasina gelen otomotiv sektdrl Cinli sirketlerin etkisiyle birlikte eski
dénemlerine yaklasti. ilerleyen dénemlerde Cinli firmalarin satislarinin
daha da artmasi bekleniyor.

MORGAN STANLEY AMERIKA’NIN UYGULADIGI
TARIFELERIN CIN EKONOMISINi DEFLASYONA
ITECEGINI ACIKLADI

Morgan Stanley, Cin ekonomisine yonelik agiklamalarda bulundu.
Amerika’da Trump’in gelmesiyle birlikte acgiklanan ihracat tarifelerinin
uygulanmasinda hizli davranilmasi durumunda Cin’in yasadigi
deflasyonun derinlesme ihtimalinin yUksek oldugu belirtildi. Pekin
yonetiminin deflasyondan ¢ikmak icin kararli bir ydonetim uygulamamasi
durumunda tarife artislarinin ekonomik aktiviteleri sogutma ihtimali
oldugu sdyleyen Morgan Stanley analistleri bdyle bir durumun
yasanmamasi i¢in Pekin ydnetiminin daha fazla politika uygulamasi
gerektigini aciklad.

KURESEL GIDA FiYATLARI OCAK AYINDA YILLIK
BAZDA %6,2 ORANINDA ARTIS GOSTERDI

Klresel gida fiyatlari endeksi Ocak ayinda 124,9 seviyesine geriledi.
Endeks aylik bazda gerileme gosterirken, yillik bazda %6,2 oraninda
artis gosterdi. Klresel gida fiyatlarinin gerilemesinde aylik bazda %6,8
oraninda gerilemeyle seker fiyatlarindaki dUsUs etkili oldu. Bitkisel yag
fiyatlarinda gerceklesen %5,6 oraninda disUs de gerilemede etkili olan
baska bir sektdr oldu. Kuresel gida fiyatlari 2023 yilindaki
gerilemesinin ardindan uluslararasi ticarette yasanan belirsizliklerin
artmasiyla birlikte tekrardan artis trendine girdi. Ukrayna-Rusya
savasinin seyri kUresel gida fiyatlari acisindan da belirsizlikleri
arttiriyor.




