Haftalik
Ekonomi
Bulteni

NEV/ | fGitid OCAK

VAKFI

11.01.2025




TURKIYE

1 151 1
T

ey

TURKIYE’DE SANAYi URETiMi KASIM AYINDA %1,5
ORANINDA ARTIS GOSTERDI

Turkiye'de sanayi Uretimi Kasim ayinda yillik bazda %1,5 oraninda artis
gosterdi. Aylik bazda sanayi Uretimi ise %2,9 oraninda artis gosterdi.
Sanayi Uretiminde yillik daralma trendi sona ererken, aylik bazda ise
Mart 2023’ten itibaren gerceklesen en yUksek artisi saglamis oldu.
Sanayi Uretiminin artisinda aylik bazda %11,1 oraninda artis ile elektrik,
gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve dagitimi sektdrd dnemli rol
oynadi. Sanayi agisindan dnemli sektdr olan imalat sanayi Uretimi de
aylik bazda %1,2 oraninda artarak sanayi sektdrline ydnelik olumlu
beklentileri gUglendirdi.

TURKIYE’DE INSAAT MALIYETLERI AYLIK BAZDA
%0,04 ORANINDA ARTIS GOSTERDI

TUIK verilerine gére insaat maliyetleri aylik bazda %0,04 oraninda
artarken, yillik bazda %35,93 oraninda artis gésterdi. Veri son 3,5 yilin en
dUsUk seviyesine gerilemis oldu. Malzeme endeksi aylik bazda %0,18
oraninda artarken, isgilik endeksi %0,25 oraninda azaldi. Bina insaat!
maliyeti aylik bazda %0,16 oraninda artarken, yillik bazda %36,72
oraninda artis gdsterdi. TUrkiye’nin ekonomisi acisindan dnemli bir yeri
olan ingsaat sektdérinde maliyetlerin enflasyonun altinda artis
gdstermesi ve reel anlamda azalmasi bu sektdre yonelik olumlu
beklentileri gUclendiriyor. ilerleyen dénemde konut artiglarinin
olmasiyla birlikte insaat sektorinudn Ulke ekonomisine katkisinin
artmaya devam etmesi bekleniyor.

TCMB BRUT REZERVLERI 157,9 MIiLYAR DOLAR
SEVIYESINE YUKSELDI

TUrkiye Cumhuriyet Merkez BankasI(TCMB), brit rezervleri 3 Ocak
ile baslayan haftada 155,1 milyar dolardan 157,9 milyar dolara
yUkseldi. Ayni haftada net rezervler de 63,6 milyar dolardan 67,8
milyar dolara yUkseldi. Faiz indirimleriyle birlikte &nem kazanan
swap hari¢ net rezervlerde de ayni donemde artis goruldu. Swap
hari¢c net rezervler 43,7 milyar dolardan 46,7 milyar dolara yUkseldi.
TCMB’nin faiz indirimlerine basladidi slGregte rezervlerin artmaya
devam etmesi 6demeler dengesi hesaplari acisindan oldukca dnem
taslyor.



TURKIYE

TURKIYE’DE i$SIZLIK ORANI %8,6 SEVIYESINE
GERILEYEREK DUSUS TRENDINI SURDURDU

TUIK verilerine gére Turkiye'de issizlik orani Kasim ayinda bir énceki aya
gore 0,1 puan azalarak %8,6 seviyesine geriledi. issiz sayisi ise bir dnceki
aya gdére 84 bin kisi azalarak 3 milyon 72 bin kisiye geriledi. issizlik orani
erkeklerde %7 seviyesinde olusurken, kadinlarda %11,7 seviyesine
gerceklesti. istihdam edilen kisi sayisi ise bir &nceki aya gére 182 bin
Kisi azalarak 32 milyon 748 bin Kisiye geriledi. 15-24 yas arasini kapsayan
geng issizlik orani da ayni dénemde 0,5 puan azalarak %15,8 seviyesine
geriledi. Siki para politikasi uygulanan dénemde issizlik seviyesinin
artmamasi ekonomiye yonelik olumlu beklentileri glc¢lendirdi.

TURKIYE’NiN BOR SATISI 2024 YILINDA 1,3 MILYAR
DOLAR SEVIYESINE YUKSELDI

TUrkiye’nin bor satisi 2024 yilinda 1,3 milyar dolara yukseldi. Yapilan
satisin %97’sinin ihracat olmasi sektdrin gucluligu agisindan dnemli bir
gbésterge olarak not edildi. KUresel bor rezervinin %73’IUKk kismini
karsilan Turkiye'nin bor rezervleri son donemde talep artisiyla birlikte
ihracat alaninda da glclenmeye devam ediyor. Gelecek donemde yeni
enerji kaynaklarinin kullaniminin artmasiyla birlikte bora olan talebin de
artmasi bekleniyor. Bu sUre¢ bor kullaniminin Turkiye’nin 6demeler
dengesine katkisi acisindan dnem tasiyor.

TURKIYE’'DE OTOMOTIV iIHRACATI 2024 YILINDA
1 MiLYON 13 BiN 34 ADETE YUKSELDiI

TUrkiye’de tasit Uretimi 2024 yilinda bir dnceki yila gére %7 oraninda
azalarak 1 milyon 365 bin 296 seviyesine geriledi. Otomotiv Uretimi
de ayni dénemde bir 6nceki yila gére % oraninda azalarak 904 bin
513 adete geriledi. Ayni dbnemde otomobil pazari ise bir &dnceki yilin
ayni dénemine gdre %1 oraninda artis gdstererek 980 bin 341 adete
yUkseldi. TUrkiye’'nin otomotiv ihracati 2023 yilina paralel
seyrederek 1 milyon 13 bin 34 adet seviyesinde olustu. ilgili dénemde
ticari arag ihracati %1 oraninda artis gosterdi.




AVRUPA

ALMANYA’NIN AMERIKA’YA iHRACATI 149,89
MIiLYAR DOLAR SEVIYESINE YUKSELDI

Almanya’nin Amerika’ya ihracati 2024 yilinin Ocak-Kasim arasi
déneminde bir 6nceki yilin ayni donemine gbre %2,3 oraninda
artarak 149,89 milyar euroya yUkseldi. Bu rakam deder bazinda
Almanya’nin toplam ihracatinin %10,4’IGk bir kismina tekabl
ederken, Almanya’nin Amerika’ya ihracati son 20 yilin zirvesine
ulasti. ilgili ddnemde Amerika’nin Almanya’ya yénelik dis ticaret
fazlasi 65,4 milyar euroya yikselerek yeni rekorunu gérdu. ilerleyen
sUregte Trump’in kazanmasiyla birlikte ticari iligskilerin seyri
belirsizli§ini korumaya devam ediyor.

EURO BOLGESI ENFLASYONU ARALIK AYINDA
YILLIK BAZDA %2,4 ORANINDA ARTTI

Euro Boélgesi enflasyonu Aralik ayinda yillik bazda %2,4 oraninda
artis gosterdi. Euro Bolgesi enflasyonu aylik bazda %0,4 oraninda
artis gosterdi. Piyasa beklentisine paralel ydonde gelen enflasyon
oranlari yillik bazda artis trendinin devam ettigini gdsterdi.
Enflasyonun alt kalemlerine bakildiginda artista hizmetler
sektdrdndeki %4 oranindaki artisin 6nemli etkide bulundugu
goruldu. Gida, alkol ve tGtdn Urldnlerinde yasanan %2,7 oraninda
artis da enflasyonun dismemesinde etkili oldu. ECB’nin faiz
indirimlerine devam ettigi ddnemde enflasyonda yasanan artiglar
bu indirim strecinin gelecedi acisindan belirsizlikleri arttiriyor.

EURO BOLGESI PERAKENDE SATISLARI KASIM
AYINDA %0,1 ORANINDA ARTTI

Euro Bdélgesi perakende satiglar Kasim ayinda bir 6nceki aya gore
%0,1 oraninda artis g&stererek beklentilerin altinda artis gdsterdi.
Piyasa beklentisi perakende satislarin %0,4 oraninda artmasi
yonundeydi. Perakende satiglar Ekim ayinda %0,3 oraninda azalmisti.
Perakende satiglar bir dnceki yilin ayni dénemine gére %1,2 oraninda
artis gosterdi. Perakende satiglarin azalmasinda tlketicilerin
ekonomiye glveninin azalmasiyla birlikte nakit biriktirmeye
yonelmesi, Almanya’nin resesyondan ¢ikamamasi, Rusya’dan gelen
enerjide yasanan sorunlarin artmasi gibi nedenler dnemli rol oynuyor.




AMERIKA

FED’IN FAiZ INDIRIMLERINi SAHIN SEKILDE
YAPMASI BEKLENMiIYOR

Bank of America, Citigroup ve Goldman Sachs Group gibi 6nde
gelen kredi kuruluslari, Amerika’dan gelen guglu istihdam verisiyle
birlikte FED’in faiz indirimlerinde revizyona gidecegini
ongdrduklerini acikladi. Citigroup bes ¢ceyrek puanlik yeni indirim
beklentisini korumasina karsin bu indirimin Ocak ayinda degil Mayis
ayinda yapilma ihtimalinin arttigini aciklarken, Bank of America
ekonomistleri artik faiz indirimi beklemediklerini agikladi. Goldman
Sachs Group ekonomistleriise 2025 yilinda FED’in G¢ indirim
yapilacagi beklentisini ikiye dUstrdUklerini acikladl. Trump’in
gelmesiyle birlikte enflasyonda artis yasanmasi riski FED’in faiz
indirimi sUrecini zora sokmasi beklentisini arttiriyor.

AMERIKA’DA TUKETICi GUVENi OCAK AYINDA
73,2 SEVIYESINE GERILEDI

Amerika’da Michigan Universitesi tarafindan élcllen tliketici gUveni
Ocak ayinda 73,2 seviyesine geriledi. Endeks bir 6nceki ay 74
seviyesinde olusmustu. TUketicilerin d5nimuzdeki 5-10 yillik
enflasyon beklentileri ise %3,3 seviyesine yUkselerek 2008 yilindan
itibaren gerceklesen en ylUksek enflasyon beklentisi olarak kayitlara
girdi. Cari kosullar beklenti endeksi de ayni dénemde 70,2
seviyesine geriledi. Bu durum Amerikali tUketicilerin enflasyon
beklentilerinin olumsuz hale geldidini gbsteren 6nemli bir veri oldu.

AMERIKA’DA TARIM DISI iISTIHDAM ARALIK
AYINDA 256 BiN KiSi ARTTI

Amerika’da tarim disi istihndam Aralik ayinda 256 bin kisi artarak
beklentilerin Ustlnde artis godsterdi. Ayni dénemde issizlik orani da
%4,1 oraninda aciklandi. Piyasa beklentisi tarim disi istihdamin 165
bin kisi artmasi ydntndeydi. issizlik oraninin da %4,2 seviyesinde
olusmasi bekleniyordu. Ayni dénemde ortalama saatlik kazanclar
da %0,3 oraninda artis goésterdi. istihdam verisinin aciklanmasinin
ardindan riskli varliklarda baski gérulirken, tahvillerde satiglarin
yUkseldigi goruldid. Amerika’nin isglcl piyasasinin guglu
seyretmeye devam etmesi FED’in faiz indirimi politikalari agisindan
dnem tasiyor.




KURESEL GELISMELER

PETROL FiYATLARI AMERIKA’NIN YAPTIRIM
KARARINDAN SONRA %3 ORANINDA ARTTI

Petrol fiyatlari, Amerika Birlesik Devletleri hUkUmetinin Gazprom Neft
ve Surgutneftegas sirketlerini yaptirim listesinde almasinin ardindan
baslayan arz kaygilariyla birlikte %3 oraninda artis gdstererek son Ug¢
ayin en yUksek seviyesine ulasti. Amerika Hazine Bakani Janet Yellen’in,
Rusya’yl Ukrayna savasini petrol gelirleri Gzerinden finanse ediyor
aciklamasinin ardindan gelen kararlar Rusya’nin ekonomik anlamda
daha fazla sikistiracagdi beklentilerini arttiriyor. Bu sUrecin ilerleyen
sUrelerde Brent petrol fiyatlarinda daha fazla artis yasanmasi
ihtimalini arttiriyor. Bu sUrecin kiresel enflasyonda artis trendinin
devam etmesi riskini yUkseltiyor.

RUSYA’DA SIFIR OTOMOBIL SATISLARI 2024
YILINDA %48 ORANINDA ARTIS GOSTERDI

Rusya’da yeni Uretilen otomobil satislari 2024 yilinda bir &dnceki yila gore
%48 oraninda artarak 1 milyon 571 bin seviyesine yUkseldi. Satislarin
artmasinda Lada markasina yonelik artan talep énemli derece etki etti.
Satiglarin %28’inin Lada markanin yaptigi satislar oldugu aciklandi.
Rusya, Ukrayna savasi dncesinde Batili Ulkelerle &nemli 6lglde otomobil
ticareti yapiyordu. Savasla birlikte Batili Glkelerin Rusya’ya yonelik
uyguladigi yaptirimlar otomotiv sektdrinin durmasina yol agmisti.
Savasin ilerleyen dénemlerinde Cin’in Rusya ile girdigi ticari iliskiler bu
sektdrin canlanmasina yol acti. ilerleyen dénemde de Rusya’nin, Cin’e
yonelik ihracatinin artmaya devam etmesi bekleniyor.

DUNYA KONTEYNER ENDEKSI BiR ONCEKI
HAFTAYA GORE %2 ORANINDA ARTTI

Uluslararasi denizcilik sirketi Drewry tarafindan hazirlanan Dinya
Konteyner Endeksi @ Ocak ile sona eren haftada bir 6nceki haftaya
gére %2 oraninda artis gésterdi. ilgili haftada 40’lik navlun fiyatlari 3
bin 986 dolara yukseldi. Endeks bir énceki yilin ayni ddnemine gore ise
%30 oraninda artis gosterdi. Konteyner endeksinde yasanan artista
Shanghai-Los Angeles hatlarinda yasanan sorunlar dnemli rol oynadi.
KUresel konteyner fiyatlari bu veriyle birlikte son U¢ ayin zirvesine
ulasmis oldu. Konteyner endeksinde yasanan artislar klresel
enflasyonun artisinda maliyet etkisiyle &nemli rol oynuyor.




