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TURKIYE

TURKIYE’NIN 5 YILLIK KREDI RiSK PRiMi 337 PUAN
SEVIYESINE GERILEDI

TUrkiye’nin 5 yillik kredi risk primi (CDS), 40 baz puan dUserek 337
puana geriledi. Risk priminin gerilemesinde Amerika Baskani Donald
Trump’in gumruk tarifeleriicin uygulamanin 90 gun ertelenecedi
aciklamasi etkili oldu. Turkiye'nin, Trump’in agikladigi az gumrik vergisi
artisi sonrasi bu sUrecin 6nemli kazananlarindan birisi olmasi
bekleniyor. Ozellikle petrol fiyatlarindaki gerilemenin tlkenin
enflasyonunun gerilemesinde etkili olmasi yUksek ihtimal olarak
gorialuyor.

TURKIYE’DE SANAYi URETIMi SUBAT AYINDA
AYLIK BAZDA %1,6 ORANINDA AZALDI

TUrkiye’de sanayi Uretim endeksi Subat ayinda aylik bazda %1,6, yillik
bazda %1,9 oraninda azalis gdsterdi. Sanayinin alt sektdrlerine
bakildiginda madencilik ve tas ocagi sektdrindeki Gretimin gecen yilin
ayni dénemine gére %5,8 oraninda azaldigi gorudllirken, imalat sanayi
Uretiminin %2,5 oraninda azaldi§i goruldu. Elektrik, gaz, buhar ve
iklimlendirme sektdrinin Gretiminin ise %8,5 oraninda arttigi agiklandi.
Sanayi Uretiminde azalmanin arkasinda bayram nedeniyle Uretimin
durmasi ve yUksek faiz politikasinin yarattigi nakit sikintisinin yattigi
dusunultyor.

YURT iCi YERLESIKLERIN DOViZ MEVDUATI 3,3
MILYAR DOLAR ARTIS GOSTERDI

Yurt igi yerlesiklerin doviz mevduati parite etkisinden arindirilmis
veriye gore 3,3 milyar dolar artis gosterdi. Bu artigla birlikte son Ug¢
haftada ddviz mevduatindaki artis 8,8 milyar dolara ulasti. Doviz
mevduatlarinda yasanan artisin arkasinda tUzel kisilerin dévize olan
talep artisi etkili oldu. Tlzel kisgilerin parite etkisinden arindirilmis
déviz mevduatlari 2,8 milyar dolar artis gésterdi. ilgili dénemde
gercek kisilerin déviz mevduatlari ise 503 milyon dolar artti. USD-TL
seviyesinin sabit kalmasi déviz kredisine olan talebin artmasinda
etkili oluyor.



TURKIYE

TURKIYE’DE PERAKENDE SATIS HACMi SUBAT
AYINDA AYLIK BAZDA %1,1 ORANINDA ARTTI

TUrkiye’de perakende satis hacmi Subat ayinda aylik bazda %1,1
oraninda artarken, yillik bazda %12,2 oraninda artis gésterdi. Bu gelen
veriyle birlikte perakende satis hacmi son yedi ayin en dUsUk seviyesini
gdrmis oldu. TUIK verilerine gére ticaret satis hacmiise yillik bazda
%6,5 oraninda artis gosterdi. Perakende satislar 2023 yilinda zirveyi
goérdlkten sonra uygulanmaya baslanan siki para politikalari sonucunda
gerilemeye basglamisti. Gelen veriyle birlikte bu gerilemenin zirve
yaptigr goruldad.

HAZINE VE MALIYE BAKANI MEHMET SIMSEK
KORUMACILIK ONLEMLERINi ELESTIRDI

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet $imsek, 2024 yilinda 3 bin 300’den
fazla ticaret kisitlamasi oldugunu soylerken, klresel kriz &ncesinde bu
kisitlamanin 11 kat daha az oldudunu sbézlerine ekledi. Korumacilik gibi
politikalarin Ulkelerin ekonomilerinin dinamiklerine zarar verebilecedini
belirten Simsek, ¢6zUmUn gugll yapisal politikalarda oldugunu iletti.
Trump, bir sire 6nce vergilerde artisa giderek kiresellesmeye karsi
bUyUk bir adim atmisti.

_ TURKIYE’NIiN ENFLASYON BEKLENTISI YILLIK
7 R BAZDA %25,56 SEVIYESINE YUKSELDI

TUrkiye Cumhuriyet Merkez Bankas(TCMB) piyasa katilimcilari
anketine gbére piyasanin bir yillik enflasyon beklentisi %24,55
seviyesinden %25,56 seviyesine yUkseldi. Katilimcilarin cari yil sonu
enflasyon beklentisi de %28,04 seviyesinden %29,98 seviyesine ¢ikti.
Piyasa katilimcilarinin ay sonu faiz beklentisi de %42,33 seviyesinden
%46 seviyesine ulasti. Katilimcilarin USD-TL beklentisi de olumsuz
yonde artti. KlUresel piyasalardaki belirsizlik ve yUksek faize karsin
dismeyen enflasyon bu durumun temel nedeni olarak gorultyor.




AVRUPA

AVRUPA BiRLiGi AMERIKA’YA YONELIK ALINAN
VERGIi KARARINI ERTELEDI

Avrupa Birligi, Amerika’nin gimrUik vergisi kararini 90 gun
ertelemesinin ardindan uygulama karari aldiklarini agikladi gamruk
vergisi artis kararini ertelediklerini agikladi. AB Komisyonu Baskani
Ursula von der Leyen, alinan karar sonucunda gimruk vergisi artisini
ertelediklerini agiklarken, daha gUglU hazirliklar yaptiklarini belirtti.
Bu duruma karsin Amerika’nin gelik Gretimine ydnelik aldidi kararlara
karsin atilacak adimlarin 15 Nisan itibariyle baslamasi bekleniyor.

ALMANYA’DA YILLIK ENFLASYON MART AYINDA
%2,2 ORANINDA ARTIS GOSTERDI

Almanya’da yillik enflasyon Mart ayinda yillik bazda %2,2 oraninda
artis gosterdi. Gelen bu veriyle birlikte enflasyon Kasim ayindan
sonraki en dUsUk seviyesine gerilemis oldu. Almanya’da enflasyonun
gerilemesinde enerji fiyatlarindaki gerileme etkili oldu. Ukrayna-
Rusya savasl sonrasi artan enerji fiyatlari Almanya’da enflasyonun
artisinda temel yapi tasi olmustu. Enerji fiyatlarinin azalmasi olumlu
karsilansa da gida fiyatlarinin enflasyondan yUksek seyretmesi
olumsuz géruslerin de artmasina neden oldu.

ALMANYA’DA SANAYi URETIMIi SUBAT AYINDA
%1,5 ORANINDA AZALDI

Almanya’da sanayi Uretimi Subat ayinda bir d6nceki aya gére %1,3
oraninda azaldi. Ocak ayinda sanayi Uretimi %2 oraninda artis
gostermisti. Enerji ve insaat hari¢ sanayi Uretimi ise %0,5 oraninda
azaldi. llgili ayda ara mali Gretimi %0,4 oraninda azalirken, sermaye
mall Uretimi %2 oraninda artis gdsterdi. Uretim, tiketim mallarinda
%3 oraninda azalirken, insaat sektdérinde %3,2 oraninda azaldi.
Almanya’da sanayi Uretiminde resesyonun hendz asilamamasi etkili
oldu.



AMERIKA

DONALD TRUMP TARIFE KARARIYLA DUNYA’NIN
HEYECANLI BiR HAL ALDIGINI ACIKLADI

Amerika Baskani Donald Trump, tarife politikasinda iyi ydnde
adimlar attiklarini agiklarken yeni durumun Amerika ve Dilnya
acgisindan oldukga heyecanli oldugunu belirtti. Trump, alinan vergi
kararina misilleme aciklamayan Ulkelere 90 gunlUk vergi erteleme
karari verdiklerini sdylerken kendisine karsilik veren Ulkelere yénelik
daha ciddi adimlar atilacadinin sinyallerini verdi. ilerleyen
donemlerde Amerika’'nin tarife vergilerinde yeni artiglar
gerceklestirmesi bekleniyor.

NEW YORK FED BASKANI FAIZLERIN BiR SURE
DAHA BU SEVIYEDE TUTULACAGINI SOYLEDI

New York FED Baskani John Williams faizin bir sire daha bu
seviyelerde sabit kalacadini séylerken ekonomik blUyUmenin bu
senenin sonuna dogru %1’in altina gerileyebilecedini buna karsin
enflasyonda da artis riskinin yUksek oldugunu belirtti. Tarifeler
sonucunda istihdamda da azalma ihtimalinin yUkseldidini ekleyen
Williams, Amerika ekonomisine yonelik olumsuz beklentilerin
artisinin saglam temellere dayandigini belirtti. Trump, bir stre dnce
bircok Ulkeye ciddi seviyede tarife artisi aciklamisti.

AMERIKA’DA TUKETICi GUVENi NiSAN AYINDA
50,8 SEVIYESINE GERILEDI

Amerika’da tuketici guveni Nisan ayinda 50,8 seviyesine gerileyerek
Haziran 2022 tarihinden buguUne en dUsUk seviyesine gerilemis
oldu. TUketici gUveni piyasa beklentisinin de altinda aciklanirken
mevcut duruma yonelik finansal beklentiler endeksi de 7,3 puan
azalarak 56,5 seviyesine geriledi. ilgili dénemde kisa vadeli
enflasyon beklentisi de %5 seviyesinden %6,7 seviyesine ylUkselerek
1981 senesinden sonraki en yUuksek enflasyon beklentisi olarak
kayitlara gecti. TUketici guveninin gerilemesinde ticaret savasi
riskli etkili oldu.




KURESEL GELISMELER

CiN HUKUMETiI AMERIKA’YA YONELIK VERGI
TARIFESINi %145 ORANINDA ARTTIRDI

Amerika’nin Cin’e yonelik uygulanan gimruk vergisini %145’e
yUkseltmesinin ardindan Cin hukimeti Amerika’ya yonelik uygulanan
gUmrUk vergisinin %125 seviyesine ¢ikarildigini agikladi. Cin Maliye
Bakanlhgr alinan gimrUk vergisi artisinin tamamen alinan karara
yonelik oldugunu belirtirken yeni adimlar gelmedigdi taktirde vergilerin
bu seviyede kalacagdini acikladi. Cin Ticaret Bakanlidi, Amerika’nin
aldigi vergi kararini Dinya Ticaret OrgltUne sikayet etmisti.

ONS ALTIN FiYATI %2,8 ORANINDA ARTARAK
YENi ZiRVESiNi GORDU

Amerika Baskani Donald Trump’in acgikladigi gimrUk vergisi artiglari ve
bu karara misilleme amagli alinan kararlar sonucunda altinin ons fiyati
%2,8 oraninda artarak 3 bin 174,74 dolara ulasarak rekor tazeledi. Altinin
ons fiyati bu gelen veriyle birlikte iki ginde yaklasik %6 oraninda artmis
oldu. Altin bu seviyeye yUkselmesinin ardindan yillik bazda %36 oraninda
artis gostermis oldu. Piyasada belirsizligin arttigi dénemlerde gérilen
altinin ilerleyen dénemde de belirsizliklerin artisina paralel olarak yeni
zirvelerini gbrmesi bekleniyor.

CiN’DE TUKETICIi FIYATLARI MART AYINDA YILLIK
BAZDA %0,1 ORANINDA AZALDI

Cin’de tuketici fiyatlari Mart ayinda yillik bazda %0,1 oraninda azaldi.
Bu gelen veriyle birlikte Cin ekonomisi iki ay Ust Uste deflasyonist
bélgede kalmaya devam etti. Volatil gida ve yakit fiyatlarini haric
tutarak hesaplanan ¢cekirdek enflasyon %0,5 oraninda artsa da
enflasyonun genelinde artisa etki etmemis oldu. Uretici fiyatlari da
ayni dénemde yillik bazda %2,5 oraninda geriledi. Bu gelen veriyle
birlikte UFE’de Mart ayl dederi Kasim dederinin altina gerilemis oldu.
ilerleyen aylarda fiyatlarin artmasi bekleniyor.



