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TURKIYE

TCMB POLITIKA FAiZiNi 250 BAZ PUAN

DUSUREREK %40,5 SEVIYESINE INDIRDI

TUrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), politika faizini 250
baz puan indirerek %40,5’e dusUrdu. Bdéylece TCMB, 2025
yilinda ikinci kez faiz indirimine gitmis oldu. Bir dnceki indirim
Temmuz ayinda gergeklesmis ve politika faizi 300 baz puan
azaltilmisti. Piyasa beklentisi ise bu toplantida faizlerin 200 baz
puan dusUrdlmesi yonlindeydi. Disen enflasyonla birlikte
TCMB’nin 6numuzdeki dobnemde de faiz indirimlerine devam
etmesi bekleniyor.

TURKIYE’DE SANAYi URETiMi TEMMUZ AYINDA
YILLIK BAZDA %5 ORANINDA ARTIS GOSTERDI

TUrkiye’de sanayi Uretimi Temmuz ayinda aylik bazda %1,8
oraninda azalirken, yillik bazda %5 oraninda artis gdsterdi.
Sanayinin alt sektorlerine bakildiginda imalat sanayisinin yillik
bazda %5,5 oraninda arttigr goérulirken, madencilik ve tas
ocagi sektérinun %0,5 oraninda azaldigi goéraldd. TCMB’nin
ilerleyen toplantilarda faiz indirimlerine devam etmesiyle
birlikte sanayi Uretiminin artis trendine donmesi bekleniyor.

TESK BASKANI BENDEVI PALANDOKEN FAiZ

INDIRIMLERINE DESTEK VERDIKLERINi AGIKLADI

TESK Genel Baskani Bendevi Palanddken, TCMB’nin politika
faizi kararinin olumlu oldugunu dusUnduklerini belirtirken,
bankalarin kredi karti faizlerini disUrerek bu sureci
desteklemesi gerektigini bildirdi. Faiz indirimi kararinin esnafa
ve vatandaslara yansitilmasi durumunda piyasanin
rahatlayacagini ekleyen Paland&ken, nakit akisinin bu yolla
daha hizli gliclenecegini sdyledi. TCMB, Eylul ayr toplantisinda
politika faizini 250 baz puan dlisurmustu.



TURKIYE

TURKIYE’DE CARi DENGE TEMMUZ AYINDA 1
MIiLYAR 766 MILYON USD FAZLA VERDI

TUrkiye'de cari denge Temmuz ayinda 1 milyar 766 milyon
dolar fazla verdi. ilgili ddnemde altin ve enerji haric cari
islemler hesabi 6 milyar 29 milyon dolar fazla verirken,
6demeler dengesi tanimli hesaplanan dis ticaret acgigi 4
milyar 635 milyon dolar fazla verdi. Portfoy yatirimlari olarak
da bilinen sicak para girisi de 5 milyon dolar seviyesine
yUkseldi. Cari fazlanin olugsmasi 6demeler dengesi acisindan
olumlu beklentileri guglendirdi.

TURKIYE’DE PERAKENDE SATISLAR TEMMUZ
AYINDA AYLIK BAZDA %0,2 ORANINDA AZALDI

Turkiye'de perakende satislar Temmuz ayinda bir 6nceki aya
gére %0,2 oraninda azalirken, yillik bazda %13 oraninda artis
goOsterdi. Sektorel olarak bakildiginda gida, icecek ve titin
satisi yillik bazda %16 oraninda artarken, kUltlrel ve eglence
drunleri %11,8 oraninda artis gdsterdi. TCMB'nin faizleri yUksek
tuttugu donemde perakende satislarin dramatik sekilde
dismemesi Ulke ekonomisine yonelik olumlu beklentileri
gugclendirdi.

PiYASA USD/TL SEVIYESININ YIL SONUNDA
43,85 SEVIYESINDE OLMASINI BEKLIYOR

TUrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Piyasa Katilimcilari
Anketi’ne gore piyasa katilimcilarinin 2025 yil sonu tUketici
fiyatlari artis beklentisi %29,69 seviyesinden %29,86 seviyesine
yUkseldi. Aylik enflasyon artis beklentisi de %1,97 seviyesinden
%2,04 seviyesine yUkseldi. Katilimcilarin yil sonu USD/TL
beklentisi ise 43,9571 seviyesinden 43,8544 seviyesine geriledi.
USD’nin gerilemesinin uzun dénemde enflasyonu zayiflatmaya
yol agmasi bekleniyor.




AVRUPA

AVRUPA MERKEZ BANKASI POLITIKA
FAIZINDE DEGISIKLIGE GITMEDI

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) mevduat faizini %2,
refinansman faizini %2,15 seviyesinde sabit tuttu. Banka
tarafindan yapilan agiklamada genel enflasyon
gorinumunde degisiklik yasanmadigi icin politika faizinde
de degisiklige gidilmedigi aciklandi. Aimanya’dan gelen
enflasyon orani verisi ise uzun dénemli faiz oranlari
konusunda belirsizlikleri arttirdi. ECB, bir sUre faizleri
arttirdiktan sonra dusen enflasyonla birlikte faizleri de
dudsUrmustd.

ALMANYA’DA ENFLASYON AYLIK BAZDA %0,1
ORANINDA ARTIS GOSTERDI

Almanya’da enflasyon aylik bazda %0,1 oraninda artarken,
yillik bazda %2,2 oraninda artis gosterdi. Bu gelen veriyle
birlikte yillik enflasyon hedef enflasyon olan %2’nin tekrardan
Ustdne ¢ikmis oldu. Enflasyon artisinda gida fiyatlarinin yillik
bazda %2,5 oraninda artig gostermesi etkili oldu. Cekirdek
enflasyon ise %2,7 seviyesinde sabit kaldi. Enflasyonun
artmasi resesyondan kurtulamamis olan Almanya ekonomisi
hakkinda olumsuz beklentileri glc¢lendirdi.

FiTCH RATINGS FRANSA’NIN KREDi NOTUNU
A+ SEVIYESINE DUSURDU

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings,
Fransa’nin kredi notunu “AA-" seviyesinden “A+” seviyesine
distrdd. Ulkenin kredi not gérinimunu ise “duragan” olarak
korudu. Fitch Ratings tarafindan yapilan aciklamada,
Fransa’nin kamu borcunun ciddi 6lgtde yUksek oldugu, buna
ek olarak hukUmetin glvenoyu alamamasi ve yasanan siyasi
krizlerin not indiriminin temel nedenleri arasinda yer aldigi
belirtildi. Ayrica, Fransa ekonomisinin 6nUmuzdeki dobnemde
blyUime konusunda zorluklarla karsilasmasinin beklendigi
ifade edildi.



AMERIKA

TRUMP NATO ULKELERINiIN RUSYA’DAN
iTHALAT YAPMAMASINI iSTEDI

Amerika Birlesik Devletleri Bagskani Donald Trump, NATO Uyesi
Ulkelerin Rusya’dan petrol ve gaz alimini durdurmalariicin
gerekli adimlarin atilacagini acikladi. NATO Ulkelerinin
tamaminin Rusya’dan enerji ithalatini kesmesi halinde,
Rusya’ya karsi kapsamli yaptirimlar uygulamaya hazir
olduklarini belirten Trump, aksi durumda muzakere
masasinda zayif bir konuma diUsuldugunu ifade etti. Ayrica,
Amerika’nin Rusya’ya ydnelik yaptirmlari sonrasinda
enflasyonun artma riskinin yUksek oldugu degderlendiriliyor.

AMERIKA’DA ILK KEZ i$SIZLIK MAASINA
BASVURAN SAYISI 263 BiN KiSiYE YUKSELDI

Amerika’da ilk kez issizlik maasina basvuranlarin sayisi 6 EylUl
ile biten haftada bir d6nceki haftaya goére 27 bin Kisi artarak
263 bin kisiye yukseldi. Bu gelen seviyeyle birlikte ilk kez
issizlik maasina basvuran kisi sayisi Ekim 2021 tarihinden
itibaren en yUksek degerine ulasmis oldu. Piyasa beklentisi
basvuru sayisinin 235 bin seviyesinde olacagi yonundeydi.
ilerleyen ddnemde FED’in faiz indirimlerinin etkisiyle birlikte
issizligin de azalmasi bekleniyor.

AMERIKA’DA TUKETICI FIiYATLARI AGUSTOS
AYINDA AYLIK BAZDA %0.,4 ORANINDA ARTTI

Amerika’da tUketici fiyatlari AQustos ayinda aylik bazda %0,4
oraninda artarken, yillik bazda %2,9 oraninda artis gosterdi.
Piyasa beklentisi tUketici fiyatlarinin aylik bazda %0,3
oraninda artacadi yonindeydi. ilgili dénemde enerji fiyatlari
ise aylik bazda %0,7 oraninda artis gosterdi. Amerika’da
gumruUk vergilerine karsin enflasyonun artmamasi piyasa
tarafindan olumlu olarak karsilandi. ilerleyen dénemde ise
enflasyonun ilimli seviyede artmasi bekleniyor.



KURESEL GELISMELER

CiN’IN HAM PETROL ITHALATI AGUSTOS
AYINDA %4,8 ORANINDA ARTIS GOSTERDI

Cin’in ham petrol ithalati AQustos ayinda bir &nceki aya gore
%4,8 oraninda artis gostererek 49,5 milyon tona yUkseldi. Ham
petrol ithalati yillik bazda ise %0,8 oraninda artis gésterdi.
Cin’in Ocak-Agustos dénemi toplam ham petrol ithalati ise bir
onceki yilin ayni dbnemine gore %2,5 oraninda artarak 376
milyon ton seviyesinde gergeklesti. DUnyanin en bUdyUk ham
petrol ithalatgisi Cin’in talebini arttirmasi petrol fiyatlarinin
seyri agisindan da édnem tasiyor.

JAPONYA AMERIKA ILE TICARI
GORUSMELERE DEVAM EDILDIGiNi ACIKLADI

Japonya ticaret mUzakerecisi Akazawa, Amerika ile ticaret
alaninda yasanan sUrtismelerin bitirilmesii¢cin yeni gérismeler
yapilacagini acikladi. Daha &dnce yapilan gérismelerin oldukga
olumlu gectigini belirten Akazawa, 16 EylUl’e kadar Japon
drdnlerine uygulanan gumrUk vergilerinin kaldirilmasi
gerektigini dusunduklerini ekledi. Trump’in Japonya’ya
uygulamaya basladigi gumruk vergileri Ulke ekonomisinde
belirsizliklere yol agmisti.

RUSYA MERKEZ BANKASI POLITIiKA FAIziNi
100 BAZ PUAN DUSURDU

Rusya Merkez Bankasi politika faizini 100 baz puan dUsurerek
%17 seviyesine indirdi. Piyasa beklentisi politika faizinin 200 baz
puan duslrllecegi ydnindeydi. Rusya Merkez Bankasi yaptigi
aciklamada, enflasyonun duUsUrudlmesi icin siki para politikasinin
devam edecegini belirtti. Rusya Merkez Bankasi, Ukrayna savasi
sonrasinda artan enflasyona karsin hizlica faiz artislarina

gitmisti. ilerleyen dénemde faizin bu seviyelerde sabit kalmasi
bekleniyor.



