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TCMB 2025 YIL SONU %24 OLAN ENFLASYON

HEDEFiNI DEGiSTIRMEDI

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Baskani Fatih
Karahan, 2025 yilinin GglUncU enflasyon raporunu acikladi. 2025
yili sonu enflasyon hedefi olan %24 hedefinin devam ettigini
aciklayan Karahan, tahmin bandinin da %24-29 arasinda
oldugunu belirtti. Kiresel gida fiyatlarinda yasanan artisin
enflasyon Uzerinde baski olusturdugunu aktaran Baskan
Karahan bu duruma karsin uygulanan politikalarda enflasyonda
kesin gerilemenin yasanacagini distunduklerini bildirdi.

TURKIYE’DE YONETIM BUTCESI TEMMUZ AYINDA
23,9 MILYAR TL ACIK VERDI

TUrkiye'de merkezi ydnetim bUtcesi Temmuz ayinda 23,9
milyar TL ac¢ik verdi. Temmuz ayinda butge giderleri 1 trilyon
120,8 milyar TL olurken, butce gelirleri 1 trilyon 96 milyar TL
seviyesinde gerceklesti. 2025 yili Ocak-Temmuz arasi
dénemde toplam bultce acigi 1 trilyon 4,3 milyar TL'ye
yUkselirken, Temmuz ayinda bir &nceki seneye gbre geriledi.
BUtce agiklarinin faiz indirimleriyle birlikte azalma trendini
ilerleyen donemde de stUrdurmesi bekleniyor.

TCMB BRUT REZERVLERI 174,4 MILYAR DOLARA

YUKSELEREK TARIiHi ZIRVESiINi GORDU

TUrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) brut rezervleri 8
AJustos ile biten haftada 169 milyar dolardan 174,4 milyar
dolara yUkselerek tarihi zirvesini gérdu. ilgili dénemde net
rezervler de 63,2 milyar dolardan 67,6 milyar dolara yukseldi.
Bir dnceki hafta kismi bir azalma gorulen swap hari¢c net
rezervler de 45,6 milyar dolardan 49,6 milyar dolara yukseldi.
TCMB’nin faiz indirmeye basladigi dénemde tarihi zirvesini
gbéren rezervler 8deme dengesi acisindan olumlu beklentileri
guclendiriyor.



TURKIYE

TURKIYE GENELINDE KONUT SATIS SAYISI
TEMMUZ AYINDA 142 BiNi GECTI

TUrkiye genelinde konut satis sayisi Temmuz ayinda bir
onceki yilin ayni donemine gére %12,4 oraninda artarak 142
bin 858 adete yukseldi. En ¢cok satis yapilan il 23 bin 152 adet
satig ile Istanbul olurken, ikinci sirada 12 bin 491 konut
satisiyla Ankara yer aldi. Konut satiglari Ocak-Temmuz arasi
dbnemde bir dnceki yilin ayni dbnemine gore %24,2 oraninda
artarak 834 bin 751 adete yUkseldi. Yabancilara yapilan konut
satis sayisiise 2025 yilinin ilk yarisinda bir énceki yilin ayni
dénemine gbére %18,6 oraninda azalarak 1913 adete geriledi.

TCMB KREDIi BUYUME SINIRINI 4 HAFTADAN 8
HAFTAYA CIKARDI

TUrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), kredi bUyime
sinirlarinin 4 hafta yerine 8 hafta uygulanmasina karar
verildigini acgikladi. Kredi bGyUme oranlarinda degisiklige
gidilmezken bu kararin sonucunda piyasa mekanizmasinda
islevselligin artmasi ve parasal aktarim mekanizmalarinin
genislemesi bekleniyor. TCMB, siki para politikasi uygulayarak
bu alanlarda kisitlamalara gitmisti.

TURKIYE’DE SANAYi URETiMi HAZIiRAN
AYINDA %0,7 ORANINDA ARTIS GOSTERDI

TUrkiye'de sanayi Uretimi Haziran ayinda bir énceki aya gore
%0,7 oraninda artis g&sterirken, bir dnceki yilin ayni dénemine
gbére %8,3 oraninda artis gosterdi. Bu gelen verilerle birlikte
sanayi Uretimi aylik bazda son 16 aydaki en yUksek artisini
gérmus oldu. Sanayi Uretiminin artisinda imalat sanayi
sektérundeki Uretimde yasanan %9,5 oraninda artis etkili oldu.
Sanayi Uretiminin sonraki aylarda da artis trendini sirddrmesi
bekleniyor.



AVRUPA

INGILTERE EKONOMISI YILIN iKiNCi
CEYREGINDE %0,3 ORANINDA BUYUDU

Ingiltere ekonomisi 2025 yilinin ikinci ceyredinde %0,3
oraninda blyudud. ikinci ceyrekte gorilen bUyime olumlu
yorumlansa da ilk ceyrekteki %0,7 oraninda blUyUmenin
ardindan gelen seviye olumsuz beklentileri guclendirdi.
Iingiltere ekonomisi buylmesinde yasanan gerilemenin
temel nedeni olarak 26 milyar sterlinlik sermaye vergisi ve
enerji fiyatlarina yonelik uygulanan ek zamlar goéraltyor.
ilerleyen dénemde ekonomik blylUmenin bir stire daha bu
seviyelerde sabit kalmasi bekleniyor.

AB ULKELERINDE SANAYI URETIMi HAZIRAN
AYINDA %1,3 ORANINDA AZALDI

Avrupa Birligi ekonomilerinde sanayi Uretimi, Haziran ayinda
bir dnceki aya gore %1,3 oraninda geriledi. Piyasa beklentisi
ise Uretimin %0,9 azalacagi ydonindeydi. Bu gelismeyle
birlikte, Mayis ayinda kaydedilen %1,1lik artisin bUyUk b&limd
geri alinmis oldu. Haziran ayindaki dustsln temel nedeni
olarak, Amerika ile baslayacak gumruk vergisi dncesinde
yapilan stoklama davranisinin sona ermesi gdsteriliyor.
Onimuzdeki dénemde Avrupa Birligi ekonomilerinde sanayi
Uretiminde azalis egiliminin sUrmesi bekleniyor.

ALMANYA’DA YATIRIMCI GUVEN ENDEKSI
AGUSTOS AYINDA 34,7 SEVIYESINE GERILEDI

Almanya’da yatirimcilarin ekonomiye olan guvenini gdsteren
ZEW beklenti endeksi Agustos ayinda 34,7 seviyesine
geriledi. Endeks, Temmuz ayinda 52,7 seviyesine yUkselmisti.
Yatirimci glUveninin azalmasinda Amerika ile Avrupa Birligi
arasindaki karsilikli restlesmeler etkili olurken, Avrupa’nin
lokomotif ekonomisi olan Almanya’nin resesyon
icerisindeyken yasadigi guven endeksi kaybi ekonomiye
yonelik olumsuz beklentileri glc¢lendirdi.




AMERIKA

AMERIKA’DA TUKETICi GUVEN ENDEKSI
AGUSTOS AYINDA 58,6'YA GERILEDI

Amerika’da Michigan Universitesi tarafindan agiklanan
tUketici glven endeksi Agustos ayinda bir dnceki aya goére 3,1
puan azalarak 58,6 seviyesine geriledi. Piyasa beklentisi
tUketici glven endeksinin 62 degerini alacagi yonundeydi.
Amerikalilarin gincel ekonomiye bakisini gdsteren mevcut
ekonomik kosullar endeksi de Agustos ayinda 7,1 puan
azalarak 60,9’a geriledi. TUketici gUveninin gerilemesinde
gumrUk vergilerinin devreye girmesiyle baslayan olumsuz
beklentiler etkili oldu.

AMERIKA’DA PERAKENDE SATISLAR TEMMUZ
AYINDA %0,5 ORANINDA ARTIS GOSTERDI

Amerika’da perakende satigslar Temmuz ayinda bir dnceki aya
goére %0,5 oraninda artis gosterdi. Piyasa beklentisi
perakende satislarin %0,6 oraninda artacagi ydonundeydi.
Cekirdek perakende satiglar da Temmuz ayinda perakende
satiglara paralel olacak sekilde %0,2 oraninda artis gésterdi.
Perakende satiglarin artmasinda otomobil satiglariyla online
satiglarda yasanan artis dnemli rol oynadi. ilerleyen dénemde
FED’in faiz indirimleriyle birlikte perakende satiglarin artis
trendine devam etmesi bekleniyor.

AMERIKA’DA URETICIi FIYATLARI TEMMUZ
AYINDA %0,9 ORANINDA ARTIS GOSTERDI

Amerika’da Uretici fiyatlari Temmuz ayinda aylik bazda %0,9
oraninda artis gdsterdi. Piyasa beklentisi Uretici fiyatlarinin
%0,2 oraninda artacagi ydnindeydi. Uretici fiyatlari yillik
bazda ise %3,3 oraninda artis gésterdi. Uretici fiyatlarinin
artisinda hizmet fiyatlarinda yasanan %1,1 oranindaki artis
etkili oldu. Hizmet maliyetleri Mart 2022 sonrasi en yUksek
aylik artisini gérmus oldu. Uretici fiyatlarinda yasanan sok
artisin ilerleyen dénemde tuketici fiyatlarini da olumsuz
yonde etkilemesi bekleniyor.



KURESEL GELISMELER

JAPONYA EKONOMISI YILIN iKiNCIi
CEYREGINDE %0,3 ORANINDA BUYUDU

Japonya ekonomisi 2025 yilinin ikinci geyreginde bir dnceki
ceyrege %0,3 oraninda buyuUyerek piyasa beklentisinin Ustinde
blUyUme gerceklestirdi. Japonya ekonomisi yilin ilk ceyreginde
%0,8 oraninda daralmisti. Japonya ekonomisinin ikinci gceyrek
bUyUmesinde dis ticaret agiginda yasanan azalma etkKili
olurken, Amerika’nin gimrUk vergisi baskisinin artmaya
baslamasi GgcUncu ceyrek biyimesi hakkinda olumsuz
beklentileri gucglendiriyor.

QiN’DE PERAKENDE SATISLAR TEMMUZ
AYINDA %3,7 ORANINDA ARTIS GOSTERDI

Cin'de perakende satislar Temmuz ayinda bir 6nceki aya goére
%3,7 oraninda artis gosterdi. Piyasa beklentisi perakende
satislarin %4,6 oraninda artacagi yonundeydi. Sanayi Uretimi de
ayni donemde %5,7 oraninda artis gostererek %5,9 olan piyasa
beklentisinin altinda artis gercgeklestirdi. Ankete dayall kentsel
issizlik orani ise %5,2'ye yUkselerek artis trendini strdurdu.
Gelen veriler Cin ekonomisi Uzerindeki baskilarin devam
ettigini gdsteriyor.

AVUSTRALYA'DA i$SIZLIK ORANI TEMMUZ
AYINDA %4,2 SEVIYESINE GERILEDI

Avustralya’da issizlik orani Temmuz ayinda %4,3 seviyesinden
%4,2 seviyesine geriledi. Avustralya ekonomisi Temmuz ayinda
24.500 adet yeniis alani olustururken, tam zamanli istihdam
edilen kisi sayisi 60.500 adet artis gdsterdi. Kadinlarin tam
zamanli istihdamdaki artisi da 40.000 kisi artti. Bu gelen veriyle
birlikte GUlkede kadin istihdami tim zamanlarin en yUksek
seviyesini gérmus oldu. igsizligin gerilemesi faiz artigi agisindan
RBA’nin manevra alanini arttirdi.



