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TURKIYE

TURKIYE’DE MAKINE iIHRACATI 2024 YILINDA %0,3
ORANINDA ARTIS GOSTERDI

TUrkiye’nin makine ihracati 2024 yilinda bir énceki yila gére %0,3
oraninda artis gostererek 28,3 milyar dolara ulasirken TUrkiye tarihinin
en yUksek seviyesine ulasti. Kilogram basina dUsen ortalama birim
ihracatin ilgili donemde %4,2 oraninda artmasi ihracatin nitel anlamda
da arttigini gbsteren dnemli bir veri olarak kayitlara gecti. Alt sektorlere
bakildiginda en yUksek ihracat, evsel ve endUstriyel sogutma makineleri
sektdrunde olurken ikinci sirada igten yanmali motor ve motor
aksamlari yer aldi. Suriye ve Filistin’de yasanan gelismeler ihracatin
ilerleyen ddénemlerde cesitlenebilecedi yonindeki beklentileri arttiriyor.

TURKIYE’DE TICARET SATIS HACMI KASIM
AYINDA %8,7 ORANINDA ARTTI

TUrkiye'de ticaret satis hacmi Kasim 2024’te yillik bazda %8,7 oraninda
artis gosterirken, perakende satis hacmi yillik bazda %16,4 oraninda
artis gosterdi. Ticaret satis hacmi aylik bazda ise %0,9 oraninda artis
gosterdi. Ticaret satis hacminin siki para politikasi uygulanmasina
karsin bUyUmeye devam etmesi reel sektdrin hala gicll olduguna
yonelik olumlu beklentileri pekistirdi. ilerleyen dénemde ticaret
hacminin daha da artmasi bekleniyor. Faiz indirimlerinin devam etmesi
bu durumun desteklenmesinde dnemli rol oynuyor.

TURKIYE KASIM AYINDA 2 MILYAR 871 MIiLYON
DOLAR CARI ACIK VERDI

TUrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi(TCMB), cari denge verileri
aciklandi. TCMB’nin acgiklamasina gore cariislemler hesabi Kasim
ayinda 2 milyar 871 milyon dolar agik verdi. Altin ve enerji hari¢ cari
islemler hesabi ise 3 milyar 443 milyon dolar cari fazla verdi. Bu
gelen veriyle birlikte cari denge bes ayin sonunda ilk kez a¢ik verdi.
Haziran, Ekim aylari arasinda cari islemler hesabi dUzenli olarak cari
denge vermisti. Portfoy yatirimlari ise Kasim ayinda 1.229 milyon
USD giris sagladi.
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TCMB PiYASA KATILIMCILARI USD-TL PARITESININ
SAGLIKLI DEVAM ETMESINi BEKLIYOR

TCMB, reel ve finansal sektdr temsilcilerinin olustugu Piyasa Katilimci
Anketi sonuglarini kamuoyuyla paylasti. Piyasanin aylik enflasyon
beklentisi %1,67’den %1,72 seviyesine ¢ikarken, yil sonu enflasyon
beklentisi %44,81 seviyesinden %45,28 seviyesine yUkseldi. Yil sonu
USD/TL parite beklentisi 35,7205'ten 35,3011 seviyesine gerilerken, cari
aclk beklentisi 9,8 milyar dolara geriledi. Piyasanin enflasyonda bir sUre
daha katilik bekledigi gérulurken, TL'ye olan glvenin arttigi goéruldad.
TL'nin reel anlamda degerlenmesi enflasyonun gerilemesinde kritik rol
oynuyor.

TCMB BASKANI FATIH KARAHAN SIKI PARA
POLITIKASINA DEVAM EDILECEGIiNI ACIKLADI

TUrkiye Cumhuriyet Merkez BankasI(TCMB) Baskani Fatih Karahan’in,
“Para Politikasi ve Makroekonomik GorinUm?” raporu yayinlandi.
Enflasyonun 2024 yilinin Haziran ayiyla birlikte dUsUse basladigini
belirten Karahan sene sonuna dodru enflasyonun %21 seviyesine
dUsmesini 6ngdrduklerini sdyledi. Siki para politikasi sUrecinin bir sUre
daha devam edecegini belirten Karahan, enflasyonda kalici bir bozulma
gerceklesmesi durumunda ek tedbir kararlari alinabilecedini acikladi.
TCMB’nin siki para politikasinin devam etmesi enflasyonun daha da
dUsmesi konusunda dnem tasiyor.

TURKIYE’'DE KONUT FiYAT ENDEKSi ARALIK
AYINDA %2 ORANINDA ARTIS GOSTERDI

TUrkiye’de konut fiyat endeksi Aralik ayinda bir 6nceki aya gore %2
oraninda artig gosterdi. Yillik bazda konut fiyat endeksi artisi %29,4
oraninda gergeklesirken reel fiyatlar ayni ddbnemde %10,4 oraninda
geriledi. istanbul’da konut fiyat endeksi aylik bazda %2,1 oraninda
artis gosterirken, ikinci sirada %2 oraninda artis ile Ankara yer aldi.
Konut fiyat endeksinin artisinda bu iki il dnemli rol oynadi. Gelen
veriler TUrkiye’de konut fiyat artisinin devam ettigini gdsterdi.
ilerleyen dénemde reel anlamda fiyat disUslerinin devam etmesi
bekleniyor.
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ALMANYA EKONOMISi 2024 YILINDA %0,2
ORANINDA KUGULDU

Almanya ekonomisi, 2024 yilinda bir dnceki yila gére %0,2 oraninda
kUgUldU. Bu gelen veriyle birlikte Avrupa birliginin en blyUk
ekonomisi olan Almanya Ust Uste ikinci yilda da kigllmus oldu.
Almanya ekonomisi, Cin’in yUkselisi, pandemi kaynakli sorunlar ve
Ukrayna-Rusya savasi sonrasi artan enerji maliyetleri gibi
nedenlerden 6tlrG bir sGredir blylime konusunda sorunlar
yasiyordu. Enflasyondan kurtulmak i¢in uygulanan siki para politikasi
bu gerilemede 6nemli rol oynadi.

EURO BOLGESI SANAYi URETiMi KASIM AYINDA
%0,2 ORANINDA ARTIS GOSTERDI

Euro Bbélgesi'nde sanayi Uretimi Kasim ayinda bir édnceki aya gore
%0,2 oraninda artis gdsterdi. Piyasa beklentisi sanayi Uretiminde
artisin %0,3 oraninda olacagi yonundeydi. Euro Bolgesi Ulkeleri
arasinda sanayi Uretimi aylik bazda en ¢ok artan Ulke %8,7 oraninda
artis ile Belgika olurken ikinci sirada %7,1 oraninda artis ile Malta
oldu. Yillik bazda en ¢ok artis ise %13,5 oraninda artis ile Malta
olurken ikinci sirada %8,7 oraninda artis ile Belgika yer aldi. Euro
Bdélgesi sanayi Uretiminin bdlgenin icinde bulundugdu slrecte
artmasi olumlu beklentileri arttirdi.

INGILTERE’DE PERAKENDE SATISLAR ARALIK
AYINDA %0,5 ORANINDA AZALDI

ingiltere’de perakende satislar Aralik ayinda aylik bazda %0,3
oraninda azalarak beklentilerin altinda gergeklesti. Beklenti
perakende satiglarin bir dnceki aya gére %0,4 oraninda artmasi
yonlndeydi. Perakende satiglar bir 6nceki ceyrege gdre de %0,8
oraninda azalmis oldu. Perakende satislarin azalmasinda son
dénemde hizli bir gerilemeye giren gida satislari 6nemli rol oynadi.
Gida disi satis bu dénemde artsa da sUpermarket satislarinin trajik
dUsUsU genel azalmada etkili oldu.




AMERIKA

AMERIKA’DA URETICi FIYATLARI ARALIK
AYINDA %3,3 ORANINDA ARTIS GOSTERDI

Amerika’da Uretici fiyatlari Aralik ayinda yillik bazda %3,3 oraninda
artis gosterdi. Aylik artis orani %0,2 oraninda gergekleserek
beklentilerin altinda kaldi. Amerika’da Uretici fiyatlarinda yasanan
gerilemede gida fiyatlarinin maliyetlerinin azalmasi etkili olurken bu
durumun tUketici fiyatlarinin seyrini de olumlu ydnde etkilemesi
bekleniyor. Aylik bazda UFE Orani artigi beklentilerin altinda
olurken, Amerika’da enflasyonun kroniklestigine yonelik
beklentilerin hafiflemesinde olumlu bir rol oynadi. Amerika bir
sUredir hizmet sektdru etkisiyle enflasyon baskisi yasiyordu.

AMERIKA’DA YENI BASLANAN KONUT SAYISI
ARALIK AYINDA %15,8 ORANINDA ARTTI

Amerika’da yapimina yeni baslanan konut sayisi Aralik 2024’te bir
6nceki aya gore %15,8 oraninda artarak 1 milyon 499 bine yUkseldi.
Piyasa beklentisi yapimina yeni baslanan konut sayisinin 1 milyon
330 bin seviyelerinde olusacagi yéniundeydi. Ulkede ingsaata yonelik
verilen izin sayisi ise bir 6nceki aya gére %0,7 oraninda azalarak 1
milyon 483 bine geriledi. Amerika’da insaat izni sayisi Kasim ayinda
1 milyon 493 bine yUkselmisti. Konut sektdrinln gelisiminde olasi
mortgage faizi indirimleri kritik &nem tasiyor.

AMERIKA’DA SANAYi URETiMi ARALIK AYINDA
%0,9 ORANINDA ARTIS GOSTERDI

Amerika’da sanayi Uretimi Aralik ayinda bir 6nceki aya gére %0,9
oraninda artis gosterdi. Piyasa beklentisi artisin %0,3 oraninda
olmasi yénindeydi. Ulkedeki kapasite kullanim orani da 0,6 puan
artis gOstererek 77,6 seviyesine yUkseldi. Sanayi Uretimi piyasa
beklentilerinin oldukga UstUnde artis gdsterirken ayni dénemde
Uretici maliyetlerinden gelen olumlu haberler Amerika ekonomisine
yonelik olumlu beklentileri guglendirdi. Trump dénemiyle birlikte
ekonominin bUyUmesine ydnelik politikalarin artmasi beklenirken
uluslararasi ticaretin de bu ydnde artmasi bekleniyor.



KURESEL GELISMELER

NOMURA CiN EKONOMIK BUYUMESININ
YAVASLAYACAGINI ONGORUYOR

Nomura Global, GCin GSYH blyUmesinin 2025 yilinda %4,8 seviyesinden
%4,0 seviyelerinde gerileyecegdini dngdrduklerini acikladi. Ayrica,
Trump yonetiminin gimrudk vergisi tehditleri gibi dis baskilar, ihracatin
blyUme Uzerindeki itici etkisini zayiflatabilir. Cin'in 2025'te artan
borglanma ile mali tesviklerini genisletmesi bekleniyor, ancak fonlarin
etkili kullanimi 6ncelikli olacak. Ekonomistler, sGrdurulebilir bir
toparlanma icin emlak piyasasinin temizlenmesi ve mali sistemin
yenilenmesi gerektigini vurguluyor.

IMF 2025 YILI KURESEL BUYUME TAHMININi 0,1
PUAN ARTTIRARAK %3,3 SEVIYESINE YUKSELTTI

Uluslararasi Para Fonu(IMF), 2025 yili kUresel bUyUme tahminini 0,1 puan
arttirarak %3,3 seviyesine yUkseltti. IMF, TUrkiye i¢cin bUyUme beklentisini
%2,7 seviyesinden %2,6 seviyesine indirirken 2026 bUylUme beklentisinde
degisiklige gitmedi. IMF, son dénemde klcUlme riskleri tasiyan
Almanya’nin ekonomik blylme tahminini de %0,3’e geriletti. Klresel
ekonomik bayUimenin artisinda Amerika’nin ekonomik aktivitelerinde
artis dnemli rol oynadi. ilerleyen dénemde kiiresel ticaretin seyri bu
surec¢ icin dnem tasiyor.

NAVLUN FiYATLARI %39 ORANINDA ARTARAK
37800 DOLAR SEVIYESINE CIKTI

Orta Dogu-Cin rotasindaki naviun fiyatlari, Cuma ginUinden itibaren
%39 oraninda artarak 37.800 dolara ulasti ve Ekim ayindan bu yana en
yUksek seviyeye c¢ikti. Rusya’nin Kozmino limanindan Cin’e ESPO
karisimi ham petrol sevkiyatinda kullanilan Aframax tankerlerin naviun
Ucretleriise iki kattan fazla artis gdsterdi. Bu maliyet artisi,
armatdrlerin sinirli tonaj nedeniyle yUksek prim talep etmesinden
kaynaklandi. Aframax tankerlerle yapilan sevkiyatlarda navlun maliyeti
3,5 milyon dolara yukseldi. Bu durum, piyasalarda arz-talep
dengesizliklerini ve artan maliyetleri yeniden gindeme tasidi.
Sinopec’in ham petrol tasimaciligi faaliyetleri, petrol piyasasinda
dalgalanmalara neden oldu. Bu durumun kiresel enflasyonu maliyet
yoninden olumsuz etkilemesi bekleniyor.




