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TURKIYE

TURKIYE’DE KONUT SATISLARI YILLIK BAZDA
%20,1 ORANINDA ARTIS GOSTERDI

TUrkiye’de konut satiglari 2025 yilinin ilk ceyredinde gecen yilin ayni
dénemine gore %20,1 oraninda artarak 336 bin adete ulasirken,
satislarin artis hizi dokuzuncu ayda da artmaya devam etmis oldu. Mart
ayinda aylik konut satis sayisi ise bir dnceki yilin ayni dénemine goére
%5,1 oraninda artarak 110 bin 795 seviyesine ylkseldi. ilk ceyrekte
ipotekli konut satis sayisi ise %87,3 oraninda artarak 51 bin 729’a
yUkseldi. TCMB’nin faiz artiglari sonrasinda ipotekli konut satisinda
ciddi gerilemeler yasanmisti. illerleyen dénemde konut talebinin canli
seyretmeye devam etmesi bekleniyor.

TURKIYE’'DE CARI DENGE SUBAT AYINDA 4,41
MILYAR DOLAR ACIK VERDI

TUrkiye’de cari denge Subat ayinda 4,41 milyar dolar a¢ik verdi.
Cekirdek denge olarak adlandirilan altin ve enerji hari¢ cari islemler
hesabi ise ayni dénemde 2,2 milyar dolar acik verdi. Cari agigin
finansmaninda net dogrudan yatirimlar 4,8 milyar dolarla etki ederken,
net portfdy yatirnmlari 15,2 milyar dolar, krediler 37,7 milyar dolar, ticari
krediler 400 milyon dolarla etki etti. Cari acik Subat ayinda yUkselse de
ilerleyen ddonemde enerji maliyetlerinin dismesiyle birlikte cari agigin
gerilemesi bekleniyor.

TCMB FAiZ KARARI SONRASINDA 50 MILYAR
TL'LIK iKi ADET iHALE ACTIGINI DUYURDU

TUrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi(TCMB), 24 Nisan vadeli 50
milyar TL ve 25 Nisan vadeli 50 milyar TL tutarinda iki adet ihale
acildigini duyurdu. Bu sekilde banka politika faizi Gzerinden faiz
verme islemlerine de devam ediyor. TCMB, Mart ayinin ortasindan
itibaren gergeklesen doviz artisi sonrasinda politika faizinden
fonlamayi durdurup yerine gecelik borg verme faiz oranini
kullanmaya baslamisti. Faiz artisi sonrasinda bu duruma gerek
kalmadigindan ihale alimlari yapilmaya baslanmisti.



TURKIYE

TCMB POLITIKA FAIZiNi 350 BAZ PUAN
ARTTIRARAK %46 SEVIYESINE YUKSELTTiI

TUrkiye Cumhuriyeti Merkez BankasI(TCMB), politika faizini 350 baz
puan arttirarak %46 seviyesine yUkseltti. Borg verme faiz orani da %46
seviyesinden %49 seviyesine yUkseltildi. Piyasa beklentisi politika
faizinin %42,5 seviyesinde sabit tutulmasi yonindeydi. Bu artisla birlikte
13 ay sonra faiz artisi gerceklesmis oldu. TCMB, enflasyonun ana
ediliminde gerileme oldudunu belirterek ilerleyen toplantilarda faiz
indirimi yapacagini beklentisini arttirdi. Politika faizi Kasim ayindaki %50
seviyesinden sonra pes pese yapilan toplantilarda indirilmisti.

Osterdi. Perakende satigslar 2023 yilinda zirveyi gérdUkten sonra
uygulanmaya baslanan siki para politikalari sonucunda gerilemeye
baslamisti. Gelen veriyle birlikte bu gerilemenin zirve yaptigi géraldu.

HAZINE VE MALIYE BAKANI MEHMET SIMSEK
ENFLASYONUN GERILEDIGINi SOYLEDI

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, enflasyonun on aydir istikrarli
sekilde dUstlgunu acgiklarken politik iradenin gic¢lid olmasinin ellerini
rahatlattidini belirtti. Uluslararasi dizeyde korumaciligin artmasinin
belirsizlikleri arttirdigini ekleyen Simsek, Tlrkiye’nin bu durumda
benzer Ulkelere gdre daha avantajli oldugunu séyledi. Simsek, petrol
fiyatlarinda yasanan disUlsUn cari acik agisindan da olumlu beklentileri
yUkselttidini acikladi.

MORGAN STANLEY TCMB’NiN YIL SONU POLITIKA
FAiZi BEKLENTISINi %36 SEVIYESINE YUKSELTTI

Morgan Stanley, TCMB’nin yil sonu politika faizi beklentisini %33,5
==k seviyesinden %36 seviyesine yUkselttigini acikladi. Morgan Stanley
;! MOTgan Stan[ey ekonomistleri yayinladiklari raporda risklerin artisinin TCMB’nin faiz
. Sle==—== artislarini etkiledigini belirtirken, son yasanan faiz artisinin Haziran
“‘i]l.].r- ey toplantisinda devam etmeyecediniileri sirdl. Temmuz ile birlikte
tekrardan faiz indirim slrecine girilecedini belirten ekonomistler bu
durumun sene sonuna kadar devam edecegini beklediklerini ekledi.
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AVRUPA

EURO BOLGESiI TUFE ORANI MART AYINDA YILLIK
BAZDA %2,2 ORANINDA ARTIS GOSTERDI

Euro Bélgesi’nde Tlketici Fiyat Endeksi(TUFE), Mart ayinda yillik
bazda %2,2 seviyesine geriledi. TUFE, Mart ayinda aylik bazda %0,6
oraninda artis gésterdi. Euro Bélgesi’nde gekirdek enflasyon ise
Mart ayinda aylik bazda %1 oraninda artarken, yillik bazda %2,4
oraninda artis goésterdi. Enflasyonun bilesenlerine bakildiginda en
yuUksek artis %1,56 oraninda artis ile hizmetler sektérinde
gercgeklesti. Enflasyon yillik bazda azalsa da hedef enflasyon orani
olan %2 seviyesinin Ustinde kalmaya devam ediyor.

AVRUPA MERKEZ BANKASI(ECB), POLITIiKA
FAiZ ORANINI 25 BAZ PUAN iNDIiRDi

Avrupa Merkez BankasI(ECB), refinansman politika faiz oranini
beklentilere paralel olacak sekilde 25 baz puan indirdi. Banka,
yaptigl aciklamada enflasyonun artacagina yonelik olumsuz
beklentilerin azaldigini belirtirken daha 6énceki dénemde yUksek
seyreden hizmet enflasyonun da distlgunu belirtti. Avrupa Merkez
Bankasi, Ukrayna-Rusya savasl sonrasi artan enflasyonla micadele
etmek amaciyla politika faizlerinde artisa gitmisti. ilerleyen
dénemde politika faizinin bu seviyelerde sabit kalmasi gerekiyor.

INGILTERE’DE ENFLASYON YILLIK BAZDA %2,6
ORANINDA ARTIS GOSTERDI

ingiltere’de enflasyon Mart ayinda yillik bazda %2,6 oraninda artis
gosterdi. Piyasa beklentisinin altinda gelen enflasyon orani yillik
bazda azalmaya devam etti. Mart ayinda enflasyon aylik bazda ise
%0,3 oraninda artig gdsterdi. ingiltere’de enflasyon 2022 yiliyla
birlikte cift hanelere yUkseldikten sonra siki para politikasi
uygulanmaya baslanmis ve enflasyon dislse gegcmisti. Yillik
enflasyonun daha da azalmasi politika faizinin inme beklentilerini de
arttirdi.




AMERIKA

AMERIKA’DA PERAKENDE SATISLAR MART
AYINDA AYLIK BAZDA %1,4 ORANINDA ARTTI

Amerika’da perakende satislar Mart ayinda aylik bazda %1,4
oraninda artarak 734,9 milyar dolara yUkseldi. Perakende satisglar
piyasa beklentisinin Ustinde artis gdsterirken Ocak 2023
déneminden itibaren gerceklesen en yuksek artisi goérdu.
Perakende satigslar Mart ayinda yillik bazda %4,6 oraninda artis
go6sterdi. Perakende satisin artmasinda motorlu tasitlar ve
parcalarinda yasanan artis dnemli rol oynadi. Benzin istasyonlari ve
madazalardaki satiglarda ise dlsUs goruldu.

AMERIKA’DA KONUT BASLANGICLARI MART
AYINDA %11,4 ORANINDA ARTIS GOSTERDI

Amerika’da konut baslangiclari Mart ayinda %11,4 oraninda azalarak
1,324 milyon seviyesine geriledi. Bu veriyle birlikte konut
baslangiglari son ¢ceyregin en dusUk seviyesine gerilemis oldu.
DUsUsUn nedeni olarak talepte gergeklesen azalma, fiyatlarin
artmasi ve mortgage faizlerindeki yUkselis etkili oldu. Amerika’da
enflasyon beklentisinin artis gdstermesi de bu azalmada 6nemli rol
oynadi. ilerleyen dénemde konut satislarinin daha da azalmasi
bekleniyor.

AMERIKA’DA SANAYi URETiMi MART AYINDA
%0,3 ORANINDA AZALDI

Amerika’da sanayi Uretimi Mart ayinda %0,3 oraninda azalarak
piyasa beklentisinin Ustinde azaldi. Piyasa beklentisi sanayi
Uretiminin %0,2 oraninda azalmasi yonundeydi. Beklentilerin
Ustunde gerileyen sanayi Uretimi Subat ayinda %0,8 oraninda artis
gostermisti. Sanayi Uretimi aylik bazda gerilese de yillik bazda %1,3
oraninda artis goésterdi. imalat sanayi Gretimi ise %0,3 oraninda
artti. Sanayi Uretiminin azalmasinda yUksek faizler ve gumrik
vergileri etkisiyle yasanan belirsizlik etkili oldu.




KURESEL GELISMELER

CiN’DE KONUT FIiYATLARI MART AYINDA %0,1
ORANINDA GERILEDI

Cin’de konut fiyatlari Subat ayindaki gerilemesinin ardindan Mart
ayinda da aylik bazda %0,1 oraninda geriledi. Cin Ulusal istatistik
Blrosu'ndan alinan rakamlara gére Ulkedeki 41 sehirde konut
fiyatlarinin geriledigi goruldu. BuyUk sehirlerdeki ortalama konut
fiyatlari Mart ayinda yillik bazda %5 oraninda azalirken, 70 sehrin
68’inde konut fiyatlarinin yillik bazda geriledidi goértldt. Emlak
yatirimlari da ilk ceyrekte %9,9 oraninda azaldigi gorutltrken yeni
insaatlarin baslangicinda artis gorulda.

JAPONYA’DA QEKiRDEK ENFLASYON MART
AYINDA %3,2 ORANINDA ARTIS GOSTERDI

Japonya’da cekirdek enflasyon Mart ayinda piyasa beklentilerine paralel
olacak sekilde %3,2 oraninda artis gdsterdi. Cekirdek enflasyonun
artmasinda gida maliyetlerinde g&rilen artis etkili olurken bu durumun
hedeflenen enflasyonun asilmasina neden oldu. Bu duruma karsin
dnUmuzdeki hafta toplanacak olan Japonya Merkez Bankasi’nin(BOJ),
politika faizini %0,5 seviyesinde sabit tutmasi bekleniyor. Cekirdek
enflasyonun G¢ yildir hedeflenen enflasyonun Ustinde kalmasi
enflasyonun kaliciligr konusundaki olumsuz beklentileri arttiriyor.

CiN’IN SANAYi URETIMi MART AYINDA YILLIK
BAZDA %7,7 ORANINDA ARTIS GOSTERDI

Cin’in sanayi Uretimi Mart ayinda bir 6nceki yila gére %7,7 oraninda
artis gosterdi. Uzun vadeli tiketimin dnemli élgUtlerinden birisi olan
perakende satislar ise Mart ayinda %5,9 oraninda artis gdsterdi. Piyasa
beklentisi perakende satis artisinin %4,2 oraninda olmasi yonundeydi.
Amerika ile gumruk vergisi sorunlarinin yasandigi dénemde Cin’in
sanayi Uretiminde artis yasanmasi ve talepte gergeklesen artiglar
ekonomi hakkinda olumlu beklentileri guclendirdi.



