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TURKIYE

TURKIYE’'DE TUKETiCi GUVEN ENDEKSIi SON iKi
YILIN ZiRVESiNi GORDU

TUrkiye’de tuketici guven endeksi Mart ayinda %4,6 oraninda artarak
85,9 seviyesine yUkseldi. ilgili endeks bu gelen veriyle birlikte Mayis
2023 tarihinden itibaren en ylksek seviyesine ulasmis oldu. ilgili endeks
Mayis 2023 tarihinde 91,1 seviyesinde olusmustu. ilgili dénemde hane
maddi durum endeksi de %8,2 oraninda artarak 70,9 seviyesine
yUkseldi. Dovizin sabit kaldigi dénemde faiz indirimlerinin piyasayi
rahatlatmasi tlketici gliveninin artisinda etkili oldu. ilerleyen
dénemlerde de tlketici glveninin artis trendini devam ettirmesi
bekleniyor.

TURKIYE’DE TARIM URUNLERiI ENFLASYONUN
GERISINDE ARTIS GOSTERDI

Turkiye Tarim Urunleri Uretici Fiyat Endeksi(Tarim UFE), Subat ayinda bir
onceki aya gore %2,7 oraninda artis gosterirken yillik bazda %29,89
oraninda artig gdsterdi. Tarim UFE'nin enflasyon altinda olusmaya
devam etmesi gida enflasyonun uzun dénemde disecegine yonelik
beklentileri guglendirdi. Yillik bazda en ¢ok artis %166,37 oraninda artis
ile turuncgiller sektérinde gerceklesirken, aylik bazda en ¢ok artis
%13,95 oraninda artis ile subtropikal meyveler sektérinde gergeklesti.

TCMB 91 GUNE KADAR VADELI LIKIDITE SENET
IHRAC EDILECEGINI ACIKLADI

TUrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi(TCMB), 91 gune kadar vadeli
likidite senetleriihrac edilmesine karar verdi. TCMB yaptigi
aciklamada siki para politikasini korumak amaciyla bu kararin
alindidini belirtirken sterilizasyon araclarina devam edilecegini de
ekledi. TCMB, politika faizini son U¢ toplantida 250’ser baz puan
azaltarak %50 seviyesinden %42,5 seviyesine indirmisti. ilerleyen
toplantilarda da faiz indirimlerine devam edilmesi bekleniyordu.



TURKIYE

TURKIYE’DE REEL KESIM DOVIZ ACIGI 148 MILYAR
DOLARA YUKSELDI

TUrkiye’de reel kesimin déviz acigi 148 milyar dolara yUkselerek 2019
Kasim’dan itibaren en yUksek seviyesine ulasti. Varliklarda 2,7 milyar
dolarlik azalma goérdlirken, yakimlulukler 8,3 milyar dolar artis
gosterdi. Reel kesimin ddviz acigi 2018 yilindaki kur hareketleriyle
yUkselmisken sonrasinda alinan dnlemler ve ddvize ydnelmenin
azalmaslyla birlikte 2023 yili ortalarinda 62,9 milyar dolar seviyesine
gerilemisti. ilerleyen dénemde déviz acidinin azalmasina yénelik yeni
politika dnlemleri alinmasi bekleniyor.

TURKIYE’DE KONUT FiYATLARI REEL BAZDA %5,6
ORANINDA GERILEDI

TUrkiye konut fiyat endeksi(KFE), Subat ayinda aylik bazda %2,8
oraninda artarken, yillik bazda %31,3 oraninda artarak 170,5 seviyesine
yUkseldi. Konut fiyatlari reel olarak ise yillik bazda %5,6 oraninda azaldi.
Konut fiyatlarinin reel bazda azalmasi vatandasin alim gdcU agisindan
olumlu dustnceleri glclendirdi. Konut fiyatlari istanbul’da aylik bazda
%2,6 oraninda artarken, Ankara’da %3,3 oraninda artti. Endeks
dederlerindeki gerilemenin ilerleyen aylarda devam etmesi bekleniyor.

TURKIYE’NiN 5 YILLIK CDS ORANI 29 BAZ PUAN
ARTIS GOSTERDI

TUrkiye’nin 5 yillik CDS orani 29 baz puan artarak 328 seviyesine
yUkseldi. Bu gelen veriyle birlikte CDS primi 2024 yilinin Mart ayinda
yapilan yerel secimlerden sonraki en yUuksek seviyesini gérdu. 5 yillik
CDS orani haftalik bazda ise 66 puanlik artis gdéstermis oldu. CDS
orani yerel segimler sonrasinda hizla diserek yabanci yatirrm
cekilmesine katkida bulunmustu. TCMB’nin faiz disi aldigi ek
kararlarin ilerleyen glnlerde CDS oranini distUrmesi bekleniyor.



AVRUPA

ALMANYA EKONOMIi GUVENI MART AYINDA 25,6
PUAN ARTIS GOSTERDI

Almanya’da ekonominin mevcut durumuna gliveni gésteren ZEW
ekonomik glven endeksi Mart ayinda bir 6nceki aya goére 25,6 puan
artarak 51,6 seviyesine ylkseldi. Endeks Subat ayinda 26 seviyesinde
gergeklesmisti. Piyasa beklentisi endeksin Mart ayinda 50,3
seviyesine ¢ikacagi yénindeydi. Alimanya pandemi sonrasi artan
enflasyona karsi ECB’nin uyguladidi siki para politikasi ve Ukrayna-
Rusya savasi sonrasi artan enerji fiyatlari nedeniyle bir stredir
resesyonla ugrasiyordu. Ekonomi glveninin artmasinin uzun
dénemde Almanya ekonomisini bUyime yéninde olumlu etkilemesi
bekleniyor.

EURO BOLGESI TUKETICIi FiYATLARI YILLIK
BAZDA %2,3 ORANINDA ARTIS GOSTERDI

Euro Bolgesi Tuketici Fiyat Endeksi(TUFE), Subat ayinda yillik bazda
%2,3 oraninda artig gosterdi. Enflasyon orani aylik bazda ise %0,4
oraninda artis gdsterdi. Euro Bdlgesi enflasyonu Ocak ayinda yillik
bazda %2,5 oraninda artis gdstermisti. Yillik enflasyonun azalmasi
enflasyonla micadele konusundaki olumlu dUstnceleri glc¢lendirdi.
En yUksek enflasyon artisi gbdsteren sektdr aylik bazda %1,66 orani
artis ile hizmetler sektérinde oldu. Hizmetler sektord
enflasyonunun bir stredir yiksek seyretmesi enflasyon
konusundaki belirsizligin devam etmesine neden oluyor.

iINGILTERE MERKEZ BANKASI POLITIKA FAIziNi
%4,5 ORANINDA SABIT TUTTU

ingiltere Merkez Bankasi(BoE), politika faizini piyasa beklentilerine
paralel olacak sekilde %4,5 seviyesinde sabit tuttu. Karar sekiz Gyenin
yedisi tarafindan oylanirken, bir Gye 250 baz puan indirim kararina oy
verdi. Agiklanan metinde enflasyonun alinan dnlemler dogrultusunda
dUstugu belirtilirken yillik enflasyonun Aralik ayiyla Ocak ayl arasinda
%0,5 oraninda artmasi dolayisiyla politika faizinin bir sGre daha
ylUksek tutulacag belirtildi. ingiltere ekonomisi pandemi sonrasi artar
enflasyonla mlcadele etmek amaciyla politika faizlerinde artisa
gitmisti.




AMERIKA

AMERIKA’DA PERAKENDE SATISLAR SUBAT
AYINDA %0,2 ORANINDA ARTTI

Amerika’da perakende satislar Subat ayinda %0,2 oraninda artis
goOsterdi. Piyasa beklentisi artisin %0,6 olacagi yéonundeydi. Ocak
ayl verisi de %0,9 oraninda disUsten %1,2 oranindaki dusUse revize
edildi. Bu revizeyle birlikte Temmuz 2021’'den itibaren gdrlilen en
dUsUk perakende satis orani gorilmus oldu. Perakende satiglarin
gerilemesinin temel nedeni olarak enflasyonist etkilerin artmasi ve
tUketici glveninde yasanan gerileme gorulUyor. Trump’in farkl
Ulkelere uyguladigi tarifelerin belirsizligi arttirmasi ilerleyen
dénemlerde tuketici guveninin daha da dismesine yol agmasi
bekleniyor.

FED 2024 YILINDA 77,6 MILYAR DOLARLIK
FAALIYET ZARARI ACIKLADI

Amerika Merkez BankasI(FED), 2024 yilinda 77,6 milyar dolarlik
faaliyet zarari gerceklestigini agikladi. Banka, 2023 yilinda 114,3
milyar dolarlik faaliyet zarari aciklamisti. FED’in zarar etmeye
devam etmesine karsin zararda azalma gorllmesi bankaya yonelik
olumlu bakisi glclendirdi. FED, en son 2022 yilinda 58,8 milyar dolar
kar agiklamisti. Zararin azalmasinda faiz oranlarinda yasanan
gerilemenin etkili oldugu dusunultyor.

AMERIKA’DA INSAAT iZINLERI SUBAT AYINDA
%1,2 ORANINDA AZALDI

Amerika’da yapimina baslanan yeni konut sayisi Subat ayinda %11,2
oraninda artarak piyasa beklentisinin UstUnde artis gosterdi.
Yapimina baslanan yeni konut sayisi 1 milyon 501 bine yUkseldi.
Piyasa beklentisi yeni yapimina baslanan konut sayisinin 1 milyon
380 bin olacagi yonindeydi. Ulke igcerisinde verilen insaat izni ise
Subat ayinda aylik bazda %1,2 oraninda azalarak 1 milyon 456 bine
geriledi. Beklenti insaat izninin 1 milyon 450 bin olacagdi yonindeydi.



KURESEL GELISMELER

JAPONYA MANSET TUKETICI FIYATLARI SUBAT
AYINDA %3,7 ORANINDA ARTIS GOSTERDI

Japonya manset tUketici fiyatlari Subat ayinda %3,7 oraninda artis
goOsterdi. Ocak ayinda manset tUketici fiyatlari %4 oraninda artis
gOstermisti. IlImli da olsa yasanan gerileme enflasyonun seyri
agisindan olumlu beklentileri gUglendirdi. Enflasyonun gerilemesinde
enerji fiyatlarindaki gerileme etkili oldu. Japonya hikUmeti artan enerji
fiyatlarinin ekonomiye etkisini hafifletmek amaciyla elektrik ve gaz
faturalarii¢in sUbvansiyon karari almisti. Japonya’da enflasyonun
gerilemesi merkez bankasinin faiz artisini bir sGre daha yapmama
konusundaki dlisUnceleri gl¢lendirdi.

RUSYA MERKEZ BANKASI POLITIKA FAIZiNi %21
SEVIYESINDE SABIT TUTTU

Rusya Merkez Bankasi politika faizini beklentiler dogrultusunda %21
seviyesinde sabit tuttu. Banka yaptigi aciklamada ic¢ talepteki
blUyUmenin hala canli oldugunu belirtirken kredi faaliyetlerindeki
sogumanin devam ettigi ekledi. Bu duruma karsin tuketicilerin harcama
egdiliminde henlz istenen seviyeye inilmedidi aciklamada belirtilen ayri
bir konu oldu. Rusya Merkez Bankasi politika faizini 2023 yilinin sonuyla
Temmuz 2024 arasinda %16 seviyesinde sabit tutarken 2024 yilinda art
arda faiz artiglarina gitmisti. ilerleyen aylarda politika faizinin bu
seviyede sabit tutulmasi bekleniyor.

DUNYANIN EN BUYUK PETROL SIRKETLERININ
KARLARI 2024 YILINDA %16 ORANINDA AZALDI

DUnyanin en blyuk sekiz petrol sirketinin 2024 yilinda elde ettikleri kar
bir dnceki yilin ayni ddnemine gbre %16 oraninda azalarak 217,65 milyar
dolara geriledi. Petrol sirketlerinin gelirlerinin azalmasinda kuresel
petrol fiyatlarinda disUs etkili olurken, 2025 yilinda da bu trendin
devam etmesi kérlarin daha da azalmasina neden olmasi bekleniyor.
Bu duruma karsin Ukrayna-Rusya savasinin bitme ihtimalinin petrol
fiyatlarinda yukari yonlU baski yaratmasi bekleniyor.




