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TURKIYE

AKBANK

STANDARD&POORS TURKIYE’NiN KREDi NOTU
GORUNUMUNDE DEGISIKLIGE GITMEDI

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Standard&Poors, TUrkiye'nin
uzun vadeli kredi notunu “BB-“ seviyesinde tutarken not gérdnimuanu
duragan seviyesinde sabit tuttu. S&P agiklamasinda son dénemde
yasanan déviz artislarinin olumsuz beklentileri arttirmasina karsin
ekonomi ydnetiminin piyasaya glven vermeye devam etmesi ve faiz
artisiyla doviz baskisini dindirmesinin olumlu beklentileri sabit
tuttugunu belirtti. S&P, 2024 yilinda Turkiye'nin kredi notunda iki kere
artiga gitmisti. llerleyen dénemde de bu artislara devam etmesi
bekleniyor

AKBANK 2025 YILININ BiRINCI CEYREGINDE 13,7
MILYAR TL NE KAR ACIKLADI

Akbank, 2025 yilinin birinci geyregdinde 13,7 milyar TL net kar aciklayarak
beklentilerin Ustinde bir kar acikladi. Bankanin net kari geyreksel bazda
%49 oraninda artis gosterdi. Piyasa beklentisi ilk geyrek karinin 12,9
milyar dolar olacagi yonUindeydi. Bankanin aktifleri 2 trilyon 851 milyar
TL’ye ulasirken, ceyreksel bazda aktif karliligr %2 oraninda artti.
Mevduatlar da 2024 yilinin sonuna dogru %7 oraninda artig gbstererek 1
trilyon 749 milyar TL seviyesine yUkseldi. Akbank’in karlarinda artig
bankacilik sektorline yonelik olumlu beklentileri glc¢lendirdi.

BDDK VERILERINE GORE TUKETIiCi KREDI BUYUME
HIZI %41,5 SEVIYESINE YUKSELDI

Bankacilik DUzenleme ve Denetleme Kurumu’'nun(BDDK), verilerine
gore 18 Nisan haftasinda bankacilik sektérinin toplam kredi hacmi
41 milyar 758 milyon TL artarak 17 trilyon 999 milyar 997 milyon TL
seviyesinden 18 trilyon 41 milyar 755 milyar TL’ye yUkseldi. ilgili
haftada tuketici kredilerindeki yillik bGyUme hizi ise %41,5 seviyesine
yUkselerek dnceki iki ayin zirvesine ulastl. Yiksek faiz sonrasi
borclarini 6demekte zorlanan kesimin tuketici kredilerine
basvurdugu gorullyor. Son toplantida alinan faiz kararinin da bu
durumu olumsuz yonde etkilemesi bekleniyor.



TURKIYE

IMF, TURKIYE’NIN BUYUME PERFORMANSININ
2025 YILINDA DA DEVAM ETTIGiNI ACIKLADI

Uluslararasi Para Fonu(IMF) Avrupa Departmani Direktdri Alfred
Kammer, TuUrkiye’nin blUyime performansinda beklenti Ustlinde bir
hareketlilik gdzlemlendidini belirterek blylime tahminlerinin yukari
dogru revize edilmesi gerektigini acikladi. Kammer, TUrk hUkimetinin
dezenflasyon programina devam ettigini sdyleyerek bu durumun
gerceklesmesiicin gerekli calismalarin yapildidini ekledi. IMF, Ocak
ayinda Turkiye ekonomisinin 2025 yiliicin %2,6, 2026 yiliicin %3,2
oraninda blUyUmesini 65ngdrmastd.

MEHMET SIMSEK ENFLASYONDA BEKLENTILERIN
OLUMLU YONDE iLERLEDIGINi ACIKLADI

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi(TCMB), Nisan ayi sektorel
enflasyon beklentisi raporunu agikladi. Rapora gdre piyasa
katilimcilarinin bir yil sonrasi i¢cin enflasyon beklentisi 1 puan artarak
%25,6 seviyesine yUkselirken, hanehalki enflasyon beklentisi %59,3
seviyesinde sabit kaldi. Mehmet Simsek rapora iligskin enflasyon
beklentisinde asagi yonlu beklentilerin devam ettidini belirterek
programa glvenin ylUksek oldugunu agikladi. TCMB, gectigimiz aylarda
enflasyonda gerilemeye paralel olarak faiz indirimlerine gitmeye
baslamisti.

TURKIYE’'DE TUKETICi GUVENI NiSAN AYINDA
%2,3 ORANINDA DUSTU

TUrkiye’de tlUketici glveni Nisan ayinda %2,3 oraninda azalarak 83,9
seviyesine geriledi. TUketici glveni Mart ayinda 85,9 seviyesinde
geceklesmisti. Sektdrel bazda bakildiginda glven endeksi hizmet
sektorlinde %4,3, perakende ticaret sektdrinde %2,5, insaat
sektorinde ise %4,2 oraninda geriledi. Reel kesim glven endeksi de
ayni donemde 0,9 puan azalarak 103,2 seviyesine indi.
Mevsimsellikten arindirilmis reel kesim glven endeksi de ayni
dbénemde 2,4 puan azalarak 100,8 seviyesine geriledi. TCMB’nin
yUksek faiz ortaminda tekrardan faiz artisina gitmesinin gerilemede
dnemli rol oynadigi dustnulyor.




AVRUPA

EURO BOLGESI TUKETICi GUVENI NiSAN AYINDA
-16,7 SEVIYESINE GERILEDI

Euro Bolgesi tuketici gliveni Nisan ayinda 2,2 puan azalarak -16,7
seviyesine geriledi. Bu veriyle birlikte Euro Bélgesi’nin tlketici
glveni 2022 yilinin sonundan itibaren gergeklesen en disuk
seviyesini gérmuUs oldu. Avrupa Birligi Glkelerinde tiketici gliveni de
Euro Bdlgesi’ne paralel olacak sekilde 2,1 puan azaldi. Euro
Bdlgesi’nde tuketici glveninin gerilemesinde Trump’in agikladigi
gumrik vergileri 8nemli rol oynadi. ilerleyen dénemde tiiketici
glveninin dlisUs trendini strdlrmesi bekleniyor.

ECB BASKANI CHRISTINE LAGARDE
BELIRSIZLIKLERIN ARTTIGINI ACIKLADI

Avrupa Merkez BankasI(ECB) Baskani Christine Lagarde, kUresel
ticarette yasanan belirsizliklerin enflasyon gériniminde de
degisikliklere yol agma riski tasidigini agikladi. Jeopolitik
gerilimlerinin artmasinin Ulke ekonomilerine olumsuz etkilerde
bulundugunu sdyleyen Lagarde, enflasyon baskisinin arttidi
ddénemde Ulke ekonomilerinin blylme performansinin disme
riskinin de yUkseldigini belirtti. Avrupa, Ukrayna-Rusya savas!
sonrasinda yuUksek enflasyon sorunuyla karsi karsiya kaldiktan sonra
faiz artiglarina giderek enflasyonu distrmeyi basarmisti.

ALMANYA’DA HUKUMET 2025 YILI BUYUME
BEKLENTISINi %0 SEVIYESINE DUSURDU

Almanya’da hUkUimet 2025 yili i¢cin aciklanan %0,3 biyUime tahminini
%0 seviyesine indirdi. Almanya Ekonomi ve iklim Koruma Bakani
Robert Habeck blUylUme tahmininin geriye gekilmesinde Trump’in
acikladigi tarifelerin etkili oldugunu belirtti. Habeck, Alman
ekonomisinin iki yildir resesyondan ¢cikamadigini sdyleyerek zor
dénemden gegtidini sdylerken bu seneyle bUyime ivmesinin
yakalanma ihtimalinin artik cok glc¢ oldugunu bildirdi. Almanya, bir
sUredir ciddi bir ki¢cUlme sorunuyla ugrasiyordu.




AMERIKA

AMERIKA’DA TUKETICi GUVENi NiSAN AYINDA
52,2 SEVIYESINE GERILEDI

Amerika Michigan Universitesi tarafindan yayinlanan tiketici glven
endeksi Nisan ayinda yukari dogru revize edilerek 52,2 seviyesine
yUkseldi. Bu gelen veriyle birlikte endeks Temmuz 2022 tarihinden
sonraki en dlUsuUk seviyesini gordd. Tuketici given endeksi Mart
ayinda 57 olarak aciklanmisti. TUuketicilerin uzun vadeli d&ngdrualerini
yansitan tUketici beklentileri endeksi ise ayni donemde 5,3 puan
azalarak 47,3’e geriledi. Kisa vadeli enflasyon beklentisi ise Nisan
ayinda 1,5 puan artarak %6,5’e yUkseldi. Bu gelen veriyle birlikte son
45 yilin en yUksek kisa vadeli enflasyon beklentisi gergceklesmis
oldu.

AMERIKA’DA iKINCI EL KONUT SATISLARI MART
AYINDA %5,9 ORANINDA AZALDI

Amerika’da ikinci el konut satislari Mart ayinda %5,9 oraninda
azalarak 4,02 milyona geriledi. Piyasa beklentisinin altinda
gercgeklesen satiglarin 4,14 milyon seviyesinde gergeklesmesi
bekleniyordu. ikinci el konut satiglari Subat ayinda 4,27 milyon
seviyesine yUkselmisti. ikinci el konut satiglari Mart ayinda yillik
bazda %2,4 oraninda azaldi. ikinci el konut satislarinin azalmasinda
mortgage faizlerinde yasanan artis etkili oldu. FED’in faiz
indirimlerine karsin mortgage faizleri %5,9 seviyesine ylUkselmisti.

ABD BASKANI DONALD TRUMP CiN’E YONELIK
VERGILERIN KALACAGINI AGIKLADI

Amerika Baskani Donald Trump, Cin'den dnemli bir avantaj elde
etmedikleri taktirde gumruk vergilerinde herhangi bir sekilde
indirime gitmeyeceklerini agikladi. Trump, énceki baskan Biden’in
déneminde Cin’e ginde 5 milyar dolar kaybettiklerini sdylerken
yakin zamanda bu durumun tersine ddonecedini belirtti. Piyasalarin
da tarifeye uyum sagladiklarini belirten Trump, Amerika’nin artik
daha fazla para kaybetmemesi gerektigini ekledi.
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MORGAN STANLEY CiN’iN BUYUME
PERFORMANSININ DUSECEGiINi ONGURUYOR

Morgan Stanley ekonomistleri, Cin’in 2025 yilinin ikinci ceyregindeki
GSYH bUyUumesinin beklentilerin altinda gergeklesme ihtimalinin
yUksek oldugunu acikladi. Amerika’nin Cin’e yonelik uygulama karari
aldigr %125 oranindaki gumrUk vergisi artisinin ardindan Cin ile
Amerika arasindaki konteyner rezervasyonun iki hafta dncesine gore
%64 oraninda azalmasi bu ihtimalinin gliclendigini gdsteren dnemli bir
isaret oldu. Bu duruma ek olarak Cin’in hane halkinda da olumsuz
beklentilerin arttigini séyleyen Morgan Stanley ekonomistleri Cin’in
ikinci ceyrek bUyUumesinin %4,5 oraninin altinda olmasini beklediklerini
belirtti

TOKYO CEKIRDEK TUKETICI FIYATLARI NiSAN
AYINDA %3,4 ORANINDA ARTIS GOSTERDI

Japonya’da Tokyo taze gida haric¢ tUketici fiyatlari Nisan ayinda bir
6nceki aya gore %3,4 oraninda artis gdsterdi. Piyasa beklentisi artisin
%3,4 olacagl yonUndeydi. Tuketici fiyatlari Mart ayinda %2,4 oraninda
artis gostermisti. Ekonomistler Tokyo enflasyonunun Japonya’daki
tUketici fiyatlari agisindan dnemli bir &n gdsterge olarak goruyor.
Japonya’da enflasyonun temel nedenlerinden birisi olan gida
fiyatlarindaki artisin da devam etmesi ilerleyen ddnemde Japonya’da
enflasyonun artacagina yonelik beklentileri guglendiriyor.

IMF 2025 YILI KURESEL BUYUME TAHMININi
%3,2'DEN %2,8 SEVIYESINE DUSURDU

Uluslararasi Para Fonu(IMF), Nisan ayinda yayinladigi Dinya Ekonomik
GorinimuU raporunda klUresel ticarette yasanan belirsizliklerin
artmasinin ve bu durumun da verimlilikte dUsUslerini arttirmasindan
dolayl 2025 yili kUresel bUyUme tahminini %3,3 seviyesinden %2,8
seviyesine dUsurdu. IMF, gumrUk vergilerini aciklayan Amerika’nin
2025 yil bUyUmesini de %2,7 seviyesinden %1,8 seviyesine dusurdu.
Amerika’nin bdyime temposunda keskin bir dusus bekleyen IMF, Euro
Bolgesi ekonomik blyUmesini ise %0,8 yéninde sabit tuttu.



