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TURKIYE

MOODY’S TURKIYE’NiIN KREDi NOTUNU B1
SEVIYESINDEN BA3 SEVIYESINE YUKSELTTI

J Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody'’s,
MOODY S TUrkiye’'nin kredi notunu, “B1” seviyesinden “Ba3” seviyesine
yUkseltti. Yapilan aciklamada, Turkiye'nin enflasyonu dusirmek
icin uyguladigi politikalara kararlilikla devam etmesinin ve
TL'nin degerli kalmaya devam etmesinin bu artista dnemli
oldugu belirtildi. Moody’s en son 19 Temmuz 2024 tarihinde
TUrkiye’'nin kredi notunu, “B3” seviyesinden, “B1” seviyesine
yUkseltmisti. Kredi notu artislari ddemeler dengesinin
toparlanmasi agisindan énem tasiyor.

TURKIYE’DE INSAAT SEKTORU GUVEN ENDEKSI
TEMMUZ AYINDA %2,2 ORANINDA ARTTI

TUrkiye’'de mevsimsel etkilerden arindirilmis hizmet sektdrd
glven endeksi Temmuz ayinda bir 6nceki aya gére 0,8 puan
azalarak 110 seviyesine gerilerken, perakende ticaret sektdru
guven endeksi 0,5 puan azalarak 107,9 seviyesine geriledi.
Insaat sektérinde glven endeksi ise 2,2 puan artarak 88,8
seviyesine yUkseldi. Bu gelen verilerle birlikte sektdrel bazda
guven endekslerinin gerileme trendini devam ettirdigi
goéruldd. Bu duruma karsin insaat sektdrdnin bdylimeye
devam etmesi ilgili sektorle ilgili olumlu beklentileri
guclendirdi.

KREDI KARTI KULLANIMI SONUCUNDA
UYGULANAN FAiZ ORANLARI DUSURULDU

TL cinsinden uygulanan kredi karti islemleri sonrasinda
uygulanacak aylik akdi faiz oranlarinda indirime gidildi. TL
cinsinden kredi karti nakit avans islemleri sonucu
uygulanacak faiz orani 164 baz puandan 139 baz puana
indirilirken, donem borcu 150 bin TL ve UstU olan bireysel
kredi karti kullanimi sonrasi uygulanacak faiz orani 4,75
seviyesinden 4,50 seviyesine indirildi. Bu gelen indirimlerle
birlikte yasal takibe ugrayan kredi karti kullanici sayisinda
azalma yasanmasi bekleniyor.
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TCMB POLITIKA FAIiZiNi 300 BAZ PUAN
INDIREREK %43 SEVIYESINE DUSURDU

TUrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), politika faizi
olarak da bilinen bir hafta vadeli repo faiz oranini 300 baz
puan indirerek %43 seviyesine indirdi. Gecelik bor¢c verme faiz
orani da %49 seviyesinden %46 seviyesine indirildi. Bu gelen
veriyle birlikte merkez bankasi Mart ayindan itibaren ilk kez
faiz indirimi yapmis oldu. Mart ayinda politika faizi %45
seviyesinden %42,5 seviyesine indirilmisti. Dezenflasyonun
devam etmesi durumunda TCMB’nin faiz indirimlerine hiz
kesmeden devam etmesi bekleniyor.

ITO BASKANI SEKIB AVDAGIC KREDI NOT
ARTISLARININ OLUMLU OLDUGUNU BELIRTTI

Istanbul Ticaret Odasi (ITO) Baskani Sekib Avdagic,
uluslararasi kredi derecelendirme kuruluslari tarafindan gelen
kredi not artislari hususunda aciklamalarda bulundu.
TUrkiye’nin yasadigl kredi not artigslarinin hem portfdy
yatirimlarini arttiracagini hem de reel sektdre ydnelik yapilan
yatirimlari arttiracagini belirten Avdagic, bu sirece TCMB’nin
faiz indirimleriyle destek olmasi gerektigini sdyledi. ilerleyen
dénemlerde Turkiye'nin kredi not artislarinin devam etmesi
bekleniyor.

TURKIYE’DE REEL KESiMIN DOVIizZ ACIGI MAYIS
AYINDA 176,2 MILYAR DOLARA YUKSELDI

TUrkiye'de reel kesimin déviz acigl Mayis ayinda 176,2 milyar
dolara yUkseldi. Bu gelen veriyle birlikte reel kesimin doviz
acigl 2018 Aralik ayindan itibaren en yUksek seviyesine
yUkselmis oldu. TCMB’nin verilerine gére Mayis ayinda reel
sektorlin doéviz varliklari 1,3 milyar dolar yUkselirken,
yUkamltlakler 3,4 milyar dolar artis gésterdi. ilgili dénemde
bankalardaki déviz mevduatlari da 1,08 milyar dolar azaldi.
llerleyen dénemde déviz agidinin artis géstermeye devam
etmesi bekleniyor.



AVRUPA

ALMANYA IFO iS DUNYASI iKLiM ENDEKSI
TEMMUZ AYINDA 0,2 PUAN ARTIS GOSTERDI

Almanya’da is dinyasinin durumunu gésteren IFO is
Dinyas! iklim Endeksi, Temmuz ayinda bir &nceki aya gore
0,2 puan artarak 88,6 seviyesine yukseldi. Yasanan artis
ekonomiye yénelik olumlu beklentileri arttirsa da piyasa
beklentisi olan 89 seviyesinin altinda kalmis oldu. IFO
tarafindan yapilan agiklamada, sirketlerin mevcut durumda
blyUk degisiklik gostermediklerini belirterek, Alimanya
ekonomisinde toparlanmanin yavas sekilde devam ettigi
soylendi.

INGILTERE’DE PERAKENDE SATISLAR HAZIRAN
AYINDA %0,9 ORANINDA ARTIS GOSTERDI

ingiltere’de perakende satislar Haziran ayinda %0,9 oraninda
artis gésterdi. Piyasa beklentisi perakende satislarin %1,2
oraninda artacagi yonundeydi. Perakende satiglar, Mayis
ayinda %2,8 oraninda daralarak sert bir gerileme gdstermisti.
Hava sicakliklarinda yasanan artis perakende satiglarin
artmasinda etkili olurken, ingiltere’de ic talebin henlz istenen
seviyelere gelememesi ekonomiye yonelik olumsuz
beklentilerin devam etmesinde etkili oldu.

AB PAZARINDA YENi OTOMOBIL SATISLARI
HAZIRAN AYINDA %7,3 ORANINDA AZALDI

Avrupa Birligi (AB) pazarinda yeni otomobil satiglari Haziran
ayinda bir énceki yilin ayni ayina gére %7,3 oraninda azalarak
1 milyon 10 bin 201 seviyesine geriledi. Avrupa Birligi
Ulkelerinde yapilan otomobil satislarin %33,8’i hibrit
arabalarda olurken, %27,7’si benzinli arabalarda gergeklesti.
Elektrikli araba satislarinin payi ise %16,7 seviyesinde
gerceklesti. Elektrikli araba payinin artmasi AB Ulkelerinin
uzun dénemli ekonomik dénusimu agisindan dnem tasiyor.



AMERIKA

IMF SO6zCcUSU JULIE KOZACK, AMERIKA
EKONOMISINi ELESTIRDI

Uluslararasi Para Fonu (IMF) S6zcUsU Julie Kozack, Amerika
ekonomisi hakkinda aciklamalarda bulundu. Kozack, FED’in
ilerleyen dénem alacagi kararlarda Amerika yonetiminin de
isteklerini 6nemseyecegini belirtirken, bu strecin Amerika
ekonomisinde belirsizliklerinin artmasina neden olacagini
ekledi. Bu durumun yaninda, gumruk tarifelerinde yasanan
artisin Amerika’da enflasyonu arttirma ihtimalinin olduguna
degindi. IMF, Amerika’nin ilerleyen dénemde olumsuz bir
sUre¢ yasamasini bekliyor.

AMERIKA’DA CEKIREK SERMAYE MALLARI
SIPARISLERI %0,7 ORANINDA AZALDI

Amerika’da cekirdek sermaye mallari siparisleri Temmuz
ayinda %0,7 oraninda azaldi. Piyasa beklentisi sermaye
mallari siparislerinin %0,1 oraninda artacagi yonundeydi.
Haziran ayinda sermaye mallari siparisgleri aylik bazda %2
oraninda artis géstermisti. ilgili dénemde dayanikli mal
siparigleri de %9,3 oraninda azaldi. Piyasa beklentisi ise
dayanikli mal siparislerinin %10,7 oraninda azalacagi
yonundeydi. Ulastirma haricinde dayanikli mal siparisleri ise
%0,2 oraninda artis gésterdi.

AMERIKA HAZINE BAKANI SCOTT BESSENT
POWELL’IN DEVAM EDECEGINi ACIKLADI

Amerika Hazine Bakani Scott Bessent, FED Baskani Jerome
Powell'in baskanliktan geri ¢cekilmesi i¢cin herhangi bir
sebebin bulunmadigini distnduklerini agikladi. Powell’in
gbérev sUresinin Mayis ayinda dolacagini belirten Bessent,
kendisi isterse birakabilecegini aksi taktirde bdyle bir
niyetlerinin olmadigini sdyledi. FED Baskani Powell ile Trump
yonetimi arasinda faiz indirimleri konusunca ciddi bir
sUrtisme bulunmasi ve FED’in bina yenileme masraflarinin
hikUmet tarafindan incelemeye alinmasi istifa konusunda
bazi beklentilere yol agmisti.




KURESEL GELISMELER

RUSYA MERKEZ BANKASI POLITIKA FAIZziNi

200 BAZ PUAN DUSURDU

Rusya Merkez Bankasi, politika faizini 200 baz puan dusurerek
%18 seviyesine dlUsurdu. Rusya’da enflasyonist baskilarin hizli
sekilde azalmasi ve Rusya’da i¢ talepte yasanan gerileme faiz
indiriminde dnemli rol oynadi. Bu duruma karsin banka
tarafindan yapilan agiklamada, siki para politikasinin 2026 yili
sonuna kadar devam edecegi belirtilirken, enflasyonun dtsuk
seviyede sabit sekilde kalmasinin planlandigr eklendi. Rusya
Merkez Bankasi, enflasyon artisina hizli sekilde faiz artislariyla
karsilik vermisti.

TOKYO’DA TUKETICi FiYATLARI TEMMUZ
AYINDA %2,9 ORANINDA ARTIS GOSTERDI

Japonya’nin baskenti Tokyo’da tiketici fiyatlari Temmuz ayinda
yillik bazda %2,9 oraninda artis gosterdi. Tokyo’da tUketici
fiyatlari Haziran ayinda yillik bazda %3,1 oraninda artis
gOstermisti. Piyasa beklentisinin altinda gelen tuketici fiyatlari
Japonya’nin enflasyon slreci hakkinda olumlu beklentileri
glclendirdi. Tokyo’da tUketici fiyatlarinin azalmasinin ilerleyen
dénemde BOJ'un faiz artis politikasi konusunda da alacagi
kararlarda etkili olmasi bekleniyor.

YENi ZELANDA’DA TUKETICIi FiYATLARI YILIN
IKINCi CEYREGINDE %2,7'YE YUKSELDI

Yeni Zelanda’da tuketici fiyatlari 2025 yilinin ikinci ceyreginde
%2,5 seviyesinden %2,7 seviyesine yUkseldi. Yillik enflasyon orani
piyasa beklentisi olan %2,8 seviyesinin altinda kalirken, énceki
ceyrege gore artisin yuksek olmasi enflasyon konusundaki
olumsuz beklentileri guglendirdi. Enflasyonun artmasinda, yerel
yonetim vergilerinde yasanan %12,2 oraninda artisla kiralarda
yasanan %3,2 oraninda artis etkili oldu. Enflasyonda yasanan
artis sonrasi merkez bankasinin faiz artisina gitme ihtimali
guclendi.



