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TURKIYE

CUMHURBASKANI RECEP TAYYiP ERDOGAN ABD

ILE TICARET HACMININ ARTACAGINI ACIKLADI

Turkiye Cumhuriyeti Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan,
Amerika ziyaretinin ardindan yaptigi agciklamada, Baskan Trump
ile son derece verimli gérismeler gergeklestirdiklerini ifade
etti. Erdogan, bu gérusmelerin ticari alanda da olumlu sonuclar
dogurmasini beklediklerini vurguladi. ki Glkenin ticaret
hacminin yUksek oldugunu belirten Cumhurbaskani,
hedeflerinin 100 milyar dolarlik ikili ticaret hacmine ulasmak
oldugunu séyledi. ilerleyen dénemde Tlrkiye-ABD iliskilerinin
hizla glclenmesinin dngoruldigunu kaydetti.

TURKIYE’DE TUKETiICi GUVEN ENDEKSIi EYLUL
AYINDA 83,9 SEVIYESINDE GERGCEKLESTI

TUrkiye Istatistik Kurumu (TUIK) verilerine gore, Tlrkiye'de
tUketici glven endeksi EylUl ayinda bir 6nceki aya gére %0,4
puan azalarak 83,9 seviyesine geriledi. Mevcut dobnemde
hanehalki maddi durumu da 83,9 seviyesine gerilerken, bir
sene sonrasi icin maddi durum beklentisi 67,8 seviyesine
geriledi. llerleyen dénemde TCMB’nin alacagi faiz indirimleri
kararlariyla birlikte tUketici given endeksinin artis trendine
dénmesi bekleniyor.

GOLDMAN SACHS ENFLASYONUN YIL SONUNDA
%29 ORANINDA OLUSACAGINI ONGORDU

Goldman Sachs, Turkiye ekonomisi hakkinda éngdrulerini
acikladi. Turkiye’nin yil sonu enflasyon beklentisini %27
seviyesinden %29 seviyesine ¢ikaran kurulus, politika faizi
beklentisini de %35,5 seviyesinden %37 seviyesine
yUkselttiklerini acikladi. 2026 yil sonu enflasyon beklentisi ise
%20 seviyesinde sabit kaldi. Enflasyonun artma nedeni olarak
TL'nin son dénemde yasadigi deger kaybi gosterildi.




TURKIYE

TIiCARET BAKANLIGI OTOMOBILE YONELIK EK
GUMRUK VERGILERI KARARINI ACIKLADI

Ticaret Bakanligl, otomotiv ithalatina yonelik ek mali
yUukimlulUkler getiren duzenlemeleri agikladi. Yerli Gretimi
korumak ve cari acigl azaltmak amaciyla hayata gecirildigi
belirtilen kararlara gore, Avrupa Birligi ve Serbest Ticaret
Anlasmasi kapsami disindaki Ulkelerden ithal edilen binek
otomobillere %25 ila %30 oraninda ek vergi uygulanacagi
aciklandi. ilerleyen dénemde otomotiv ithalatina yénelik ek
kararlar aciklanacagi belirtildi.

TURKIYE’DE REEL KESiM GUVEN ENDEKSI
EYLUL AYINDA 100,2 SEVIYESINDE OLUSTU

Turkiye’de Reel Kesim GUven Endeksi, EylUl ayinda bir dnceki
aya gore %0,4 puan azalarak 100,2 seviyesine geriledi. Ayni
dénemde mevsimsellikten arindirilmis Reel Kesim Guven
Endeksiise %0,2 oraninda artarak 100,8 seviyesine yUkseldi.
Ihracat siparis hacminde yasanan gerileme endeksin
gerilemesinde etkili olurken, mevcut toplam siparislerde
yasanan kismi artis endeksin mevsimsel dlglde artmasinda
dnemli rol oynadi. ilerleyen dénemde endeksin artis trendine
donmesi bekleniyor.

TCMB TOPLAM REZERVLERI 993 MILYON
DOLAR ARTIS GOSTERDI

TUrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) toplam rezervleri
19 EylUl ile biten haftada bir &dnceki haftaya gére 993 milyon
dolar artis gdstererek 178 milyar 853 milyon dolara yUkseldi.
Ilgili dénemde brit déviz rezervileri de 599 milyon dolar artarak
85 milyar 98 milyon dolara yUkseldi. Altin rezervleri de 394
milyon dolar yUkselerek 93 milyar 755 milyon dolara yUkseldi.
Rezervlerin yukselmesi 6demeler dengesi agisindan dnem
tasiyor.



AVRUPA

EURO BOLGESI BIRLESIK PMI ENDEKSI EYLUL
AYINDA 51,2 SEVIiYESINE YUKSELDI

S&P Global tarafindan 6lgllen Euro Bdlgesi birlesik PMI
Endeksi EylUl ayinda bir é&nceki aya gbre 0,2 puan
yUkselerek 51 seviyesinden 51,2 seviyesine yUkseldi. Bu
gelen veriyle birlikte endeks son 16 ayin en yuksek
seviyesini gérmus oldu. Amerika ile yasanan ticari
anlasmazliklarin oldugu dénemde yasanan artis Euro
Bolgesi ekonomilerine yonelik olumlu beklentileri
guglendirdi. Fransa’da hUkUmetin dUsmesi ve Almanya
ekonomisinden gelen olumsuz sinyaller uzun vadede
endeksin bu seviyelerin UstUne ¢ikamayacagini gosteriyor.

ALMANYA iSTIHDAM BAROMETRESI PANDEMI
DONEMI SEVIYESINE GERILEDI

Alman Ekonomi Arastirma EnstitUsu (Ifo) tarafindan &l¢gllen
istihdam Barometresi, EylUl ayinda bir dnceki aya gore 1,3
puan azalarak 92,5 seviyesine geriledi. Bu gelen veriyle
birlikte endeks Covid-19 pandemisinin yasandigi Haziran 2020
sonrasi en dusUk seviyesini gérmus oldu. Otomotiv, makine
mUhendisligi gibi Ulke ekonomisinin ana sektdrleri olan
sektorlerde istihndam beklentisinin azalmasi Almanya
ekonomisine yonelik olumsuz beklentileri guglendirdi. Bir
sUredir Almanya resesyon sorunuyla ugrasiyordu.

EURO BOLGESI TUKETICIi ENFLASYON
BEKLENTISI %2,8 SEVIYESINE YUKSELDI

ECB’nin katilimci anketi sonuclarina gére Euro Bdlgesi'nde
tUketicilerin enflasyon beklentisi %2,6’dan %2,8’e yUkseldi.
Bir yil sonrasi igin ekonomik blUyUmenin %1,2 daralacagi
yonundeki beklentilerde ise herhangi bir degisiklik olmadi.
Faiz artisina iligskin piyasa beklentisinin olumsuz
seyretmesinin, bu durumun ekonomiyi resesyona sUrUkleme
riski tasimasindan kaynaklandigi belirtildi. Euro Bolgesi,
6zellikle Almanya’nin etkisiyle halihazirda resesyon riskiyle
karsi karsiya bulunuyordu.




AMERIKA

ABD BASKANI DONALD TRUMP GUMRUK
VERGISi ARTISLARINA DEVAM EDIYOR

Amerika Birlesik Devletleri Baskani Donald Trump, ithal
mutfak ve banyo dolaplarina %50, désemeli mobilya
urinlerine ise %30 oraninda ek gumruk vergisi
uygulanacagini agikladi. Ulusal guvenlik agisindan
ekonominin kendi kendine yetebilmesinin ¢cok dnemli
oldugunu belirten Trump, sektoérel bazda yeni kararlarin
eklenecegini agikladi. Amerika’nin mobilya ithalati 2024
yilinda %7 oraninda artarak 25,5 milyar dolara yUkselmisti.

AMERIKA’DA TUKETICi GUVEN ENDEKSI
EYLUL AYINDA 55,1 SEVIYESINE GERILEDI

Amerika’da Michigan Universitesi tarafindan dlgUlen tiketici
guven endeksi EylUl ayinda bir 6nceki aya gére 3,1 puan
azalarak 55,1 seviyesine geriledi. Bu gelen veriyle birlikte
tUketici glven endeksi Mayis ayindan itibaren en dusuk
seviyesini gormus oldu. Tuketici guven endeksi Agustos
ayinda 58,2 seviyesinde gerceklesmisti. Piyasanin uzun vadeli
dusUncesini gdsteren tuketici beklentisi endeksi de ayni
ddénemde 4,2 puan azalarak 51,7 seviyesine geriledi.

AMERIKA’DA KiSiSEL HARCAMALAR
AGUSTOS AYINDA %0,4 ORANINDA ARTTI

Amerika’da kisisel harcamalar Agustos ayinda bir dnceki aya
gore %0,4 oraninda artis gosterdi. Piyasa beklentisi kisisel
harcamalarin %0,3 oraninda artacagi yonundeydi. Kisisel
harcamalar yillik bazda ise %2,9 oraninda artis gdsterdi.
Kisisel harcamalarin artis gostermesi enflasyonist baskinin
devam edecegdi ydonundeki beklentileri gliclendirdi. FED’in
ilerleyen toplantilarda alacagi faiz kararlarinda enflasyonun
yonu dnem tasiyor.




KURESEL GELISMELER

RUSYA EKONOMISiNiN 2026 YILINDA %1,3
ORANINDA BUYUMESI ONGORULUYOR

Rusya Basbakani Mikhail Mishustin, Rusya ekonomisinin 2026
yilinda %1,3 oraninda blUyUme gergeklestirmesini dngdérduklerini
aglkladi. Rusya’nin bdtge harcamasinin 2026 yilinda 44,9 trilyon
rubleye ulasmasini beklediklerini de ekleyen Mishuistin,
gelirlerin ise 40,3 trilyon ruble seviyelerinde ulasacaginin
dusunduUklerini belirtti. Rusya ekonomisinin bdyime
performansinin dismesinde Ukrayna-Rusya savasinin hala
devam etmesi 6nemli rol oynuyor.

JAPONYA iMALAT PMI ENDEKSI EYLUL
AYINDA 1,3 PUAN GERILEDI

Japonya imalat PMI Endeksi EylUl ayinda bir énceki aya gére 1,3
puan dUserek 48,4 seviyesine geriledi. Piyasa beklentisi
endeksin 49,5’e dismesi yonundeydi. Endeksin gerilemesinde
yurtici envanter politikalari ile ihracat hacminde yasanan
gerileme 6nemli rol oynadi. Bu durumun yaninda Amerika’nin
uyguladigr gimruk vergisi politikalari sonucunda otomotiv ve
celik sektdérdnln daralmasi endeksin dismesinde etkili oldu.
ilerleyen dénemde endeksin dUsUs trendini sUrdirmesi
bekleniyor.

CiN MERKEZ BANKASI KREDI ANA FAiz

ORANLARINDA DEGIiSIiKLIGE GITMEDI

Cin Merkez Bankasi (PBOC), bir yillik kredi ana faiz oranini %3
seviyesinde, bes yillik kredi ana faiz oranini %5 seviyesinde sabit
tuttu. Cin Merkez Bankasi, Mayis ayinda piyasayl canlandirmak
amaclyla temel kredi faizlerinde 10 baz puan indirime gitmisti.
Piyasa beklentisine paralel olarak alinan kararlar sonucunda
ekonomideki talep yonlU problemlerin devam etme riski
yUkseldi. Cin bir sUredir i¢ piyasadaki talep durgunluguyla
ugrasiyordu.



